SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01771-0 VIVO PARTICIPACOES S/IA 02.558.074/0001-73
4 - NIRE

35300158792

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Roque Petroni Jinior,1464 Morumbi

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04707-000 Sé&o Paulo SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 7420-1172 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

11 7420-2247 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Ernesto Gardelliano

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Roque Petroni Junior, 1464 Morumbi

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04707-000 Séo Paulo SP
7 - DDD 8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

11 7420-1172 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

11 7420-2247 - -

16 - E-MAIL

ri@vivo.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiClO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO 5- TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 3 01/07/2008 30/09/2008 2 01/04/2008 30/06/2008
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst Young Auditores Independentes S/S 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Luiz Carlos Passetti 001.625.898-32
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01771-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

VIVO PARTICIPACOES S/A

3-CNPJ
02.558.074/0001-73

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 134.150 536.601 524.932
2 - Preferenciais 234.369 937.476 917.186
3 -Total 368.519 1.474.077 1.442.118
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 1.123 4.495 4.495
6 - Total 1.123 4.495 4.495

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding
4 - CODIGO ATIVIDADE

1130 - Telecomunicagdes
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Telefonia Mével Celular

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIE E
CLASSE DE
AGAO

1-ITEM |2 -EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVICO PUBLIC
CVM - COMISSAO

O FEDERAL
DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01771-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VIVO PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
02.558.074/0001-73

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil) (Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS

(Mil)

8 - PREGCO DA AGAO NA
EMISSAO
(Reais)

01 | 26/05/2008

6.710.526 362.742

Reserva de Capital

31.959

11,3500000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA
10/11/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01771-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VIVO PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
02.558.074/0001-73

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 10.141.419 10.107.119
1.01 Ativo Circulante 158.152 480.503
1.01.01 Disponibilidades 42 25
1.01.02 Créditos 134.296 448.154
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 134.296 448.154
1.01.02.02.01 Juros s/o capital préprio e dividendos 134.296 448.154
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 23.814 32.324
1.01.04.01 Tributos diferidos e a recuperar 22.137 30.946
1.01.04.02 Outros ativos 1.370 1.026
1.01.04.03 Despesas antecipadas 301 346
1.01.04.04 Adiantamentos a fornecedores 6 6
1.02 Ativo N&o Circulante 9.983.267 9.626.616
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 546.934 545.461
1.02.01.01 Créditos Diversos 545.071 543.598
1.02.01.01.01 Tributos diferidos e a recuperar 537.786 536.260
1.02.01.01.02 Outros ativos 5.579 5.556
1.02.01.01.03 Despesas antecipadas 1.706 1.782
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 1.863 1.863
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 1.863 1.863
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 9.436.333 9.081.155
1.02.02.01 Investimentos 9.436.329 9.081.151
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 9.002.612 7.722.958
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 433.611 1.358.087
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 106 106
1.02.02.02 Imobilizado 4 4
1.02.02.03 Intangivel 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01771-0 VIVO PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
02.558.074/0001-73

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 10.141.419 10.107.119
2.01 Passivo Circulante 680.978 765.410
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 530.477 69.781
2.01.02 Debéntures 52.504 541.109
2.01.03 Fornecedores 3.826 4.019
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 6.961 35.125
2.01.05 Dividendos a Pagar 8.702 8.631
2.01.06 Provisdes 1.354 1.279
2.01.06.01 Provisdes para contingéncias 1.354 1.279
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 209 170
2.01.08 Outros 76.945 105.296
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios sociais 413 329
2.01.08.02 Operagdes com derivativos 4.761 24.109
2.01.08.03 Grupamento de agbes 71.620 71.721
2.01.08.04 Outras obrigagdes 151 9.137
2.02 Passivo N&o Circulante 1.000.478 1.013.244
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.000.478 1.013.244
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 1.000.000 1.000.000
2.02.01.03 Provisdes 158 213
2.02.01.03.01 Provisdes para contingéncias 158 213
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 320 13.031
2.02.01.06.01 Passivo a descoberto 0 12.711
2.02.01.06.02 Recursos capitalizaveis 320 320
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patrimdnio Liquido 8.459.963 8.328.465
2.04.01 Capital Social Realizado 6.710.526 6.710.526
2.04.02 Reservas de Capital 708.574 708.574
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 878.477 878.477
2.04.04.01 Legal 100.960 100.960
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 11.070 11.070
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 777.517 777.517
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro (11.070) (11.070)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01771-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VIVO PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
02.558.074/0001-73

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.07.01 Acdes em tesouraria (11.070) (11.070)
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 162.386 30.888
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01771-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VIVO PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ

02.558.074/0001-73

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 119.580 167.864 7.039 (117.258)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.976) (12.049) (3.806) (12.811)
3.06.03 Financeiras (44.437) 41.434 (39.362) (123.539)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 9.622 185.309 8.540 26.455
3.06.03.02 Despesas Financeiras (54.059) (143.875) (47.902) (149.994)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 8.409 18.494 0 738
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (85.379) (263.498) (78.044) (234.935)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 244,963 383.483 128.251 253.289
3.07 Resultado Operacional 119.580 167.864 7.039 (117.258)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 16
3.08.01 Receitas 0 0 0 53
3.08.02 Despesas 0 0 0 37)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 119.580 167.864 7.039 (117.242)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 11.918 (5.478) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 131.498 162.386 7.039 (117.242)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01771-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VIVO PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
02.558.074/0001-73

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 367.396 367.396 1.437.623 1.437.623
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,35792 0,44199 0,00490
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,08155)
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01771-0 VIVO PARTICIPACOES S/A 02.558.074/0001-73

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL
a. Controle Acionario

A Vivo Participacdes S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade de capital aberto que, em 30 de
setembro de 2008, tem como controladores a Brasilcel N.V. e suas subsidiarias Portelcom
Participagdes S.A., Sudestecel Participagbes Ltda., Avista Participagbes Ltda., TBS Celular
Participacbes Ltda. e Tagilo Participacdes Ltda., que em conjunto, excluindo as acgfes em
tesouraria, detém 63,73% do capital total da Sociedade.

A Brasilcel N.V. é controlada em conjunto pela Telefénica S.A. (50% do capital total), pela PT
Méveis, Servicos de Telecomunicacdes, SGPS, S.A. (49,999% do capital total), e pela Portugal
Telecom, SGPS, S.A. (0,001% do capital total).

b. Controladas

A Sociedade € a controladora integral da Vivo S.A. (“Vivo”), que explora servicos de telefonia mével
celular, incluindo atividades necessarias ou Uteis a execucdo desses servi¢cos, em conformidade
com as autorizagbes que lhes foram outorgadas e da TCO IP S.A. (“TCO IP"), empresa que
explora servicos de telecomunicacdes, servicos de acesso a Internet, desenvolvimento de solugbes
e outros (nota 1.d.3).

A TCO IP é a controladora da Telemig Celular ParticipagBes S.A. (“Telemig Participacdes”),
detendo 58,80% do capital total (nota 1.d.4/5).

A TCO IP também detém 7,39% do capital total da Telemig Celular (nota 1.d.4/5).

A Telemig Participacdes detém 83,25% do capital total da Telemig Celular S.A. (“Telemig Celular”),
que é uma sociedade prestadora de Servico Movel Pessoal (“SMP”) na Area 4 da Regido 1 do
Plano Geral de Autorizagdes do SMP, incluindo atividades necessarias ou Uteis a execucdo desses
servicos, em conformidade com as autorizagdes que Ihes foram outorgadas que abrange o Estado
de Minas Gerais.

c. Autorizacdes e Frequéncias

Os negdcios das controladas, incluindo os servicos que podem prover, sdo regulamentados pela
Agéncia Nacional de Telecomunica¢cbes (“ANATEL"), autoridade regulamentadora dos servigos de
telecomunicacbes, de acordo com a Lei n°® 9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos
regulamentos, decretos, decisdes e planos complementares.

As autorizagdes concedidas pela ANATEL s&o renovaveis, uma Unica vez, pelo prazo de 15 anos,
mediante pagamento, a cada biénio, apds a primeira renovacgédo, de taxas equivalentes a 2% (dois
por cento) de sua receita do ano anterior ao do pagamento, liquida de impostos e contribuices
sociais, e relativa a aplicagdo dos Planos de Servigos Bésicos e Alternativos.

As autorizagBes que vencerdo em 2008 ja se encontram em processo de renovagao junto ao 6rgao
regulador.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01771-0 VIVO PARTICIPACOES S/A 02.558.074/0001-73

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em 2007, através de leildes realizados pela ANATEL, suas controladas diretas e indiretas
adquiriram licengas de 1,9 Mhz e 2,1 Mhz (3G) para as suas operagdes (nota 17).

d. Eventos Societarios ocorridos em 2008

d.1) Aquisi¢cBes - Telemig Celular Participacfes S.A. e Tele Norte Celular Participacdes S.A.

Em 03 de abril de 2008, foi efetivada a transferéncia do controle aciondrio da Telemig
Participacbes (e, indiretamente, da Telemig Celular), bem como da Tele Norte Celular
ParticipacSes S.A. (“Tele Norte Participacdes”) (e, indiretamente, da Amazénia Celular S.A.) para a
Sociedade, nos termos do Contrato de Compra e Venda de Acdes, celebrado entre a Sociedade e
a Telpart Participacbes S.A. (“Telpart”), tendo sido satisfeitas as condi¢cdes estabelecidas no
contrato e efetivado o pagamento do preco.

O preco pago pelas 7.258.108 acdes ordinarias e 969.932 acles preferenciais da Telemig
Participacdes, em 03 de abril de 2008, j& acrescido das remuneragfes previstas no Contrato de
Compra e Venda com a Telpart, foi de R$1.162.594 e é equivalente ao valor aproximado de
R$151,17 por acdo ordinaria e de R$67,43 por agdo preferencial da Telemig Participagtes
adquirida. Os precos pagos pelas agbes ordinarias da Telemig Participagdes implicam no valor
aproximado de R$2.625,04 por acdo ordinaria da Telemig Celular. Nesta data, a Sociedade passou

a deter 53,90% do capital votante e 22,73% do capital total da Telemig Participacdes.

Adicionalmente, a Sociedade adquiriu os direitos da Telpart de subscricdo de agBes a serem
emitidas pela Telemig Participacdes e pela Tele Norte Participagbes direitos esses oriundos da
faculdade prevista na Instrucdo CVM n° 319/99, pelos valores ja atualizados nos termos do
Contrato de Compra e Venda com Telpart, por R$70.511 e R$22.611, respectivamente.

d.2) Venda - Tele Norte Participacdes

Em 20 de dezembro de 2007, nos termos da Instrucdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, a
Sociedade celebrou um contrato de compra e venda de agbes com a Telemar Norte Leste S.A.
(“Telemar”) visando a venda das a¢6es da Tele Norte Participacdes que a Telpart comprometeu-se
a vender e transferir para a Sociedade nos termos do contrato de compra e venda de ag0es,
celebrado em 02 de agosto de 2007.

A ANATEL, através do Ato n° 1.261, de 05 de margo de 2008, publicado no Diario Oficial da Unido
- DOU em 07 de marco de 2008, concedeu a anuéncia para a realizacdo da transferéncia das
acOes da Tele Norte Participagfes para a Sociedade e a subseqiiente anuéncia para a realizacdo
da transferéncia das mesmas agdes para a Telemar.

Em 03 de abril de 2008, a Sociedade alienou a totalidade das 1.292.679 acdes ordinarias e as
3.715 acgbes preferenciais adquiridas da Tele Norte Participacdes e os direitos da Telpart de
subscricdo de acbes a serem emitidas pela Tele Norte Participagfes, direitos esses oriundos da
faculdade prevista na Instrugdo CVM n° 319/99, pelos mesmos montantes pagos a Telpart pelas
suas aquisigoes.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01771-0 VIVO PARTICIPACOES S/A 02.558.074/0001-73

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

d.3) Aquisicdo do Controle Acionario da TCO IP S.A.

Em 04 de abril de 2008, foi aprovada em Assembléia Geral a transferéncia do controle acionério da
TCO IP da Vivo para a Vivo Participagdes. A partir desta data, a TCO IP passou a ser subsidiaria
integral da Vivo Participacdes.

d.4) Oferta Publica de Acbes (OPA)

d.4.1) Oferta Publica de A¢des Voluntéria

Conforme aprovado pelo Conselho de Administragdo da Sociedade em 02 de agosto de 2007 e,
tendo em vista a concluséo da aquisi¢ado do controle da Telemig Participagdes (e, indiretamente, da
Telemig Celular), a Sociedade, por meio de sua controlada TCO IP (“Ofertante”), lancou em 08 de
abril de 2008 no Brasil, Oferta Publica Voluntaria (“OPA Voluntaria”) para aquisi¢cdo de até 1/3 das
acOes preferenciais em circulacdo no mercado da Telemig Celular e da Telemig Participacfes e no
caso da Telemig Participacdes, a OPA Voluntéaria foi estendida aos titulares de acdes preferenciais
subjacentes a American Depositary Shares (“ADSs”) (“Quantidade Maxima de A¢des”). Cada ADS
da Telemig Participacdes representa duas agdes preferenciais.

Os principais termos e condi¢des da OPA Voluntéria foram os seguintes: o pre¢o, que correspondia
a um prémio aproximado de 25% sobre a média ponderada da cotacéo das Ac¢des Preferenciais da
respectiva sociedade, observada nos 30 (trinta) ultimos pregdes da BOVESPA anteriores a 01 de
agosto de 2007, inclusive, foi de (i) R$654,72 por agdo preferencial da Telemig Celular, e (i) de
R$63,90 por acdo preferencial da Telemig Participagfes; (para fins de referéncia, o equivalente a
aproximadamente US$74.68 por ADS da Telemig Participagbes com base na média entre compra
e a de venda do dodlar norte-americano da taxa PTAX 800 conforme divulgada pelo Banco Central
do Brasil em 04 de abril de 2008, de R$1.711/US$1.00).

Com a conclusao do processo da OPA Voluntaria realizada em 12 de maio de 2008, a TCO IP
adquiriu 7.257.020 ac¢bes preferenciais da Telemig Participacfes, representando 20,04% do capital
total, e 89.492 ac¢0Oes preferenciais da Telemig Celular, representando 3,77% do capital total, tendo
sido pagos os montantes de R$463.724 e R$58.592, respectivamente.

Em 25 de julho de 2008, a TCO IP adquiriu 3.929 acgbes preferenciais da Telemig Celular,
representando 0,16% do capital total, tendo sido pago o montante de R$2.572.

Nos dias 9 e 10 de setembro de 2008, a TCO IP adquiriu 4.000 a¢cBes preferenciais da Telemig
Celular, representando 0,17% do capital total, tendo sido pago o montante de R$2.619.

d.4.2 — Oferta Publica de Acdes Obrigatdria

Em 15 de julho, a Sociedade lancou a Oferta Publica de Ag¢des por Alienacéo de Controle para a
aquisicdo das acdes ordinarias em circulacéo, através de sua controlada TCO IP, em continuidade
ao processo de aquisicédo da Telemig Participacdes e da Telemig Celular.

Com a concluséo do processo da OPA Obrigatéria realizada em 15 de agosto de 2008, a TCO IP
adquiriu 5.803.171 ac¢bes ordinarias da Telemig Participacdes, representando 16,03% do capital
total e 78.107 acdes ordinarias da Telemig Celular, representando 3,29% do capital total, tendo
sido pagos os montantes de R$732.650 e R$171.239, respectivamente.
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d.5) Transferéncia do Controle Acionério paraa TCO IP S.A.

Em 26 de agosto de 2008, a Vivo Participacdes realizou um aumento de capital social na TCO IP
no montante de R$2.054.065, dos quais R$1.149.832, correspondem ao valor contabil da
totalidade das 7.258.108 acdes ordinarias e 969.932 acdes preferenciais detidas da Telemig
Participacdes, correspondente a 22,73% do capital total — (nota 1.d.1). A partir desta data, a TCO
IP passou a ser a controladora da Telemig Participacges.

e) Reestruturagéo Societéria

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 30 de setembro de 2008 e para os fins da
Instrucdo CVM 358/02, foi aprovado o envio do pedido de anuéncia prévia a ANATEL, referente a
operacdo de Reestruturacdo Societaria, concernente a incorporacdo da TCO IP pela Telemig
Participagcdes. Oportunamente, a referida operacdo também serd submetida aos acionistas da
Telemig Participacdes.

A Telemig Participacdes incorporard a TCO IP, que sera extinta, sendo suas ac¢des canceladas e,
em contrapartida, a sua Unica acionista (Vivo Participacdes) recebera acdes ordinarias e
preferenciais da Telemig Participaces e da Telemig Celular nas mesmas quantidades e espécies
detidas atualmente pela TCO IP. A operacédo pretendida ndo acarretara aumento de capital da
Telemig Participagfes, uma vez que a TCO IP ja registrou em seu patrimdnio liquido o valor das
acOes da Telemig Participacfes. Ainda, sendo a incorporada TCO IP uma subsidiaria integral da
Vivo Participacdes, ndo haverd a substituicdo de agBes de acionistas ndo controladores da
incorporada por agdes da incorporadora.

A Reestruturacdo Societaria ndo implicara em alteracdo de controle acionario da Telemig
Participagbes e Telemig Celular, nem dos demais acionistas. Dentre outras vantagens, esta
operacdo permitird a simplificagdo da estrutura societaria atual, minimizando custos e gerando
economias para as empresas envolvidas. Esta operagdo sera efetuada de forma a ndo gerar
qualquer impacto negativo nos fluxos futuros de dividendos dos acionistas da Telemig
Participacgdes. A conclusdo desta operagdo esta prevista para o quarto trimestre de 2008.

f. Acordo entre a Telefonica S.A. e a Telecom ltalia

Em outubro de 2007, a TELCO S.p.A. (na qual a Telefonica S.A. detém uma participacdo de
42,3%), concluiu a aquisicdo de 23,6% da Telecom lItalia. A Telefonica S.A. tem o controle
compartilhado da Vivo Participacfes S.A., mediante sua joint-venture com a Portugal Telecom. A
Telecom Italia tem participacdo na TIM Participagbes S.A. (TIM), empresa de telefonia celular no
Brasil. Como resultado da aquisi¢cdo de sua participacdo na Telecom ltélia, a Telefonica S.A. ndo
tem envolvimento direto com as operag¢des da TIM. Adicionalmente, quaisquer transacgfes entre a
Sociedade e a TIM sédo transa¢Bes normais do negocio de telefonia celular, as quais séo
regulamentadas pela ANATEL.
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2. BASES DE ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS
a) Informacgdfes trimestrais

As informacdes trimestrais (“ITR’s") da controladora e consolidada sao apresentadas em milhares
de reais (exceto quando mencionado de outra forma) e foram elaboradas de acordo com as
normas aplicaveis as concessionarias de servicos publicos de telecomunicacdes e as normas e
procedimentos contabeis estabelecidos pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), incluindo a
Instru¢gdo CVM n° 469/08.

Estas ITR’s foram elaboradas segundo principios, praticas e critérios consistentes com aqueles
adotados na elaboragdo das demonstracdes financeiras do Ultimo exercicio social e devem ser
analisadas em conjunto com essas demonstracdes.

A demonstracao de resultado para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2007 nédo
contempla os efeitos da aquisicdo da Telemig Participacbes descritos na nota 1 e,
consequiientemente, ndo sdo comparaveis com as respectivas informacbes trimestrais para o
mesmo periodo de 2008.

A demonstragdo de resultado consolidado da Sociedade, para o periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2008, contempla o resultado consolidado da Telemig Participagbes para o
periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2008.

Na consolidacdo, todos os saldos de ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes de
transac0Oes entre as empresas consolidadas foram eliminados.

Algumas rubricas consolidadas da demonstracédo de resultado para o periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2007, foram reclassificadas para permitir a comparabilidade, como segue:

e Reclassificacdo das receitas com Incentivos Comerciais: de Outras Receitas Operacionais
para Despesas com Vendas;

¢ Reclassificacdo da amortizacdo do fundo de comércio: de Outras Despesas Operacionais
para Despesas Gerais e Administrativas;

Demonstracao
do resultado de
Demonstracao 30.09.07,
do resultado em divulgada em
Contas 30.09.07 Reclassificagbes 30.09.08
Despesas com vendas (2.623.779) 59.033 (2.564.746)
Despesas gerais e (891.563) (1.948) (893.511)
administrativas
Outras despesas operacionais (659.505) 1.948 (657.557)
Outras receitas operacionais 267.798 (59.033) 208.765
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A conciliagdo entre o lucro liquido (prejuizo) da controladora e o consolidado para os periodos de
nove meses findos em 30 de setembro de 2008 e de 2007, € como segue:

30.09.08 30.09.07

Lucro liquido (prejuizo) da controladora 162.386 (117.242)

Doacdes recebidas nas controladas - (10.503)
Juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos nas

controladas indiretas (2.487) -

Lucro liquido (prejuizo) consolidado 159.899 (127.745)

b) Alteracdes da Lei das Sociedades por Agdes — Lei n°® 11.638/07

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei n° 11.638 que altera, revoga e introduz novos
dispositivos a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e & Lei n° 6.385 de 7 de dezembro de
1976. O principal objetivo dessas alteracdes e introducdes é a de atualizar a legislacdo societaria
brasileira para permitir a convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil, para as praticas
internacionais de contabilidade definidas pelas normas emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB.

Os requerimentos dessa Lei aplicam-se as demonstra¢gfes financeiras relativas aos exercicios
sociais que se iniciaram a partir de 1° de janeiro de 2008. Esses requisitos ndo se enquadram
como mudancgas de circunstancias ou de estimativas e, portanto, a ado¢cdo de novas praticas
introduzidas pela Lei 11.638/07 deve ser, como regra geral, demonstrada retrospectivamente, ou
seja, mediante a aplicacdo dessas novas préaticas contabeis como se essas préaticas estivessem
em uso durante todos os periodos apresentados, até que alguma nova orientagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) seja emitida,observando-se a norma que trata de “Praticas
Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros”, aprovada pela CVM, por
meio da Deliberag&o n°506.

Dessa forma, as mudancas de praticas contabeis sdo registradas nos livros contabeis como
ajustes de exercicios anteriores, todavia o seu impacto é alocado a cada um dos periodos
apresentados. No caso especifico da Sociedade e suas controladas, em que as demonstracées
financeiras do exercicio findar-se-4 em 31 de dezembro de 2008 serdo apresentadas de forma
comparativa com os valores de 2007, os ajustes serdo demonstrados aos saldos iniciais (1 de
janeiro de 2007), de forma que os dois exercicios serdo apresentados observando-se as mesmas
praticas contabeis.

Esse mesmo procedimento esta sendo adotado na preparagéo e apresentagdo das ITR’s de 2008,
de forma que os efeitos das mudancas de préaticas contabeis sejam alocados em cada um dos
periodos apresentados.

Em 2 de maio de 2008, a CVM emitiu a Instrugdo n° 469 que normatizou parcialmente a Lei n°
11.638/07, estabelecendo os requisitos minimos a serem observados na apresentacdo das ITR’s
durante 2008. Essa Instrugdo, mediante certas condi¢des, facultou a ndo adocédo integral dos
dispositivos da referida Lei. A Administragdo da Sociedade optou por essa alternativa e, dessa
forma, aplicou a Lei n° 11.638/07 na extens&o minima requerida pela Instrugdo CVM n° 469 na
apresentacéo das ITR’s durante 2008, quais sejam:
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) Os ativos e passivos de longo prazo devem ser ajustados pelo seu valor presente (AVP). Os
demais saldos devem ser ajustados ao seu valor presente, apenas quando houver efeito
relevante nas demonstracdes financeiras. Como consequéncia, os valores a pagar
relacionados a autorizagao para a exploracdo da rede 3G foram ajustados a valor presente,
conforme divulgado na nota 17. Ndo foram identificados outros ativos e passivos para o0s
guais fossem requeridos ajustes ao valor presente.

) O prémio recebido na emisséo de debéntures e as doagdes e subvengdes para investimento
deixaram de ser passiveis de registro no patriménio liquido. Os valores de doacdes e
subvencgdes (incentivos fiscais) estdo sendo apresentados temporariamente no grupo de
Resultado de Exercicios Futuros, conforme determinado pela Instrugdo CVM 469. A Vivo
registrou os montantes recebidos como doag¢Bes durante o exercicio de 2008 na conta de
Resultado de Exercicios Futuros, no montante de R$5.238 em 30 de setembro de 2008
(R$5.882 em 30 de junho de 2008).

Dentre as demais altera¢cdes nas normas contabeis introduzidas pela referida Lei, destacamos
abaixo aquelas que, em uma analise preliminar efetuada pela Administragdo, podem vir a impactar,
de forma relevante, as demonstra¢fes financeiras da Sociedade e suas controladas para o
exercicio que findar-se-4 em 31 de dezembro de 2008:

. Nas operagdes relacionadas a combinacdo de negdécios, realizadas entres partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da
sociedade a ser incorporada, ou decorrente de fusdo ou cisdo, serdo contabilizados pelo valor
de mercado. Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, a
Sociedade realizou aquisicdo da participagdo acionaria da Telemig Participagbes e da
Telemig Celular, cujo agio apurado foi de R$1.729.243, conforme nota 1.d. No periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2008 e, a exemplo de periodos anteriores, houve
amortizagdo de agio no montante de R$314.636 (R$285.561, no mesmo periodo de 2007). A
Administracdo da Sociedade estd efetuando uma analise detalhada para identificar e
mensurar ao valor de mercado os ativos e passivos decorrentes desta aquisi¢do, caso houver
a necessidade de registro a valor de mercado para esse tipo de transacao em 2008.

e Arrendamento mercantil de bens utilizados na manutencéo dos negécios: sua controlada Vivo
possui diversos contratos de arrendamento mercantil, do tipo financeiro, que de acordo com o
item IV do artigo 179 da lei das SAs, alterado pela Lei 11.638/07 passam a ser elegiveis e
classificados como ativo imobilizado depreciavel registrando-se a obrigacdo existente,
enquanto anteriormente, o registro se dava pelo pagamento das contra presta¢gfes que eram
contabilizadas como despesas de aluguel. O efeito da capitalizacéo de tais bens e referidos
passivos, caso fossem registrados, aumentaria o patriménio liquido, em 30 de setembro de
2008, em R$11.474 (em R$12.749 em 30 de junho de 2008) e reduziria resultado do periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2008 em R$3.991 (R$4.733 para 0 mesmo
periodo de 2007).

. A conta de ativo diferido passa a incluir somente as despesas pré-operacionais e gastos com
reestruturacdo. Foi criado o grupo de ativo intangivel, que inclui o agio na combinacédo de
negdcios e outros ativos incorpéreos ndo caracterizados como ativo diferido conforme
definicdo anterior.
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e As aplicagBes financeiras sdo basicamente provenientes de sobras de caixa que s&o
aplicadas em ativos de alta liquidez, geralmente resgataveis em prazos inferiores a 90 dias.
Dessa forma, as aplicacdes financeiras séo apresentadas pelo valor aplicado mais os
rendimentos auferidos até a data do balango, aproximando-se ao valor de mercado dessa
data. A Administragdo da Sociedade concluiu que a marcacdo a mercado dessas aplicacdes
ndo deve apresentar efeitos relevantes no fim do exercicio e nos trimestres apresentados, em
decorréncia da caracteristica de curto prazo, conforme demonstrado na nota 28.b. A
Administracdo da Sociedade entende, portanto, que suas aplicacdes financeiras estdo em
linha com as exigéncias da CVM.

As demais alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 que ndo deverdo provocar efeitos relevantes
nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2008 ou ndo s&o aplicaveis, sdo como
segue:

e Andlise da recuperabilidade dos ativos imobilizado, intangivel e diferido conforme
estabelecido pelo Pronunciamento 01 do CPC, aprovado pela Deliberagdo CVM 527. A
Sociedade nao identificou nenhum ajuste em seus ativos.

) Reavaliacbes do ativo imobilizado: a Sociedade n&o possui itens do ativo imobilizado
reavaliados.

. Remuneracéo de Diretores e empregados com base em acdes: a Sociedade néo possui plano
de remuneracdo baseada em acdes e por esse motivo, entende que ndo havera efeitos em
suas demonstracdes financeiras.

o As mudancas havidas na Instrucdo CVM 247 que trata dos investimentos em coligadas
também ndo devem provocar qualquer efeito, uma vez que os investimentos mantidos pela
Sociedade sdo em empresas controladas que continuam a ser avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial.

) A Sociedade ja divulgava como informacgéo suplementar as suas demonstra¢@es financeiras
anuais, as Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado, portanto, a mudanca
na Lei tornando-as obrigatérias ndo provoca qualquer efeito em relacdo ao que a Sociedade
ja vinha divulgando.

Embora a referida Lei j4 tenha entrado em vigor, as principais alteracdes por ela introduzidas
dependem de normatizacdo por parte dos Orgdos reguladores brasileiros. Dessa forma, as
informacdes contabeis apresentadas poderdo requerer ajustes quando do processo de
normatizacdo da Lei 11.638/07. A Sociedade continuard a acompanhar e avaliar eventuais
impactos nas suas demonstracBes financeiras decorrentes de novas deliberacdes a serem
emitidas pela CVM e pelo CPC para regulamentar a Lei.

3. APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicacbes financeiras referem-se a operagdes de renda fixa, indexadas a variagdo dos
Certificados de Depositos Interbancérios (“CDI”), com liquidez imediata e no Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento — FIC. As carteiras do FIC eram compostas substancialmente
por titulos publicos federais e titulos privados de instituicdes de primeira linha, ambos de alta
liquidez, registrados pelos seus valores de realizagéo.
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Os fundos de investimento efetuam operagbes envolvendo instrumentos financeiros com a
finalidade de reduzir a exposi¢do a risco de juros, que também séo registrados pelos seus valores
de realizagéo.

Consolidado

30.09.08 30.06.08
Aplicagbes financeiras 1.834.437 2.227.646
Aplicacdes financeiras em garantias 58.139 54.558
Fundo de investimento (nota 29) 48.194 275.146
Total 1.940.770 2.557.350
Circulante 1.920.085 2.537.202
Nao circulante 20.685 20.148

Em 30 de setembro de 2008, as controladas possuiam aplicagdes financeiras dadas em garantia
de processos judiciais e de empréstimos e financiamentos (nota 15d) nos montantes de R$37.454
(R$34.410 em 30 de junho de 2008) e R$20.685 (R$20.148 em 30 de junho de 2008),
respectivamente.

Para o FIC em 30 de setembro e de 30 de junho de 2008, ndo existiam avais, fiancas, hipotecas ou
outras garantias concedidas.

4. CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS

Consolidado

30.09.08 30.06.08
Valores a receber de servicos faturados 839.269 902.094
Valores a receber de servigos a faturar 773.286 713.934
Valores a receber de interconexdo 755.684 733.493
Valores a receber de mercadorias vendidas 436.264 377.835
(-) Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (398.812) (423.724)
Total 2.405.691 2.303.632

Em 30 de setembro de 2008, o saldo de contas a receber inclui R$241.376 (R$298.247 em 30 de
junho de 2008) referentes a repasse de “co-billing” de outras operadoras cujos valores foram
determinados com base em termos de compromisso, uma vez que o0s contratos ainda ndo foram
assinados pelas partes. Existem ainda pendéncias de definicdo de responsabilidades pelas perdas
relacionadas a fraude, dependentes do 6érgao regulador bem como de acordo entre as partes. A
Sociedade nao espera perdas financeiras sobre 0 assunto em questao.
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A movimentagdo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:

Consolidado
2008 2007
Saldo no inicio do ano 344.701 353.306
Complemento de provisdo nos periodos de nove meses
(nota 22) 244.346 288.965
Ingresso da Telemig Participacdes em 31.03.08 31.746 -
Baixas e recuperagfes nos periodos de nove meses (221.981) (273.688)
Saldo em 30 de setembro 398.812 368.583
Complemento de provisdo no 4° trimestre 76.775
Baixas e recuperacdes no 4° trimestre (100.657)
Saldo em 31 de dezembro 344.701
5. ESTOQUES
Consolidado
30.09.08 30.06.08
Aparelhos celulares 677.380 564.707
Simcard (chip) 54.421 30.478
Acessorios e outros 13.108 13.057
(-) Proviséo para obsolescéncia (37.989) (40.505)
Total 706.920 567.737
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6. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

6.1 Composigcao

Controladora Consolidado

30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Contribui¢éo social e imposto de
renda antecipados 529.771 510.849 785.028 750.695
ICMS a recuperar - - 555.352 516.003
PI1S e COFINS a recuperar 28.529 28.529 327.430 302.317
Imposto de renda retido na fonte 210 26.415 65.661 70.183
Outros a recuperar 270 270 24.623 32.433
Total de tributos a recuperar 558.780 566.063 1.758.094 1.671.631

Contribui¢éo social e imposto de
renda diferidos 1.143 1.143 2.536.425 2.669.841
ICMS a apropriar - - 151.044 118.060
Total 559.923 567.206 4.445.563 4.459.532
Circulante 22.137 30.946 1.985.467 1.993.445
N&o circulante 537.786 536.260 2.460.096 2.466.087

A Telemig Celular possui beneficio fiscal de redugdo de 75% do imposto de renda gerado nas
areas incentivadas da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE onde a operadora atua
(Norte de Minas e Vale do Jequitinhonha) por um periodo de 10 anos contados a partir de 2004.

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos sé&o
demonstrados a seguir:

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Prejuizo fiscal e base negativa (a) 1.094.273 1.120.996
Crédito fiscal incorporado — reestruturagao (b) 443.859 521.205
Créditos tributérios sobre provisdes para: (c)
Contingéncias e obrigacdes legais - CVM 489 203.814 208.138
Depreciagédo acelerada 199.742 173.640
Fornecedores 140.057 136.732
Créditos de liquidacao duvidosa 134.236 144.306
Operacdes com derivativos 87.965 133.892
Programa de fidelizacéo 37.053 34.331
Participacao de empregados 29.751 22.200
Proviséo para perdas em bens do ativo imobilizado 108.472 110.063
Obsolescéncia 12.917 13.771
Outros valores 44.286 50.567
Total de tributos diferidos 2.536.425 2.669.841
Circulante 947.796 1.053.193
N&o circulante 1.588.629 1.616.648
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A parcela classificada no circulante refere-se a reverséo de diferencas temporérias, utilizagdo de
prejuizos fiscais e amortizacédo de &gio prevista para os proximos doze meses.

Os tributos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizagao futura como segue:

a) Prejuizo fiscal e base negativa: representa o montante registrado pelas controladas, que sera
compensado no limite de 30% das bases apuradas nos proximos exercicios e ndo possui
prazo de prescricdo. A Sociedade ndo contabilizou o potencial crédito de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos que seriam gerados pela utilizagdo dessas bases fiscais no
montante de R$683.630 (R$678.603 em 30 de junho de 2008), tendo em vista as incertezas,
nesse momento, quanto a capacidade de a Sociedade gerar resultados tributaveis futuros que
assegurem realizacdo desses tributos diferidos.

b) Crédito fiscal incorporado: representado pelo saldo liquido de &gio e provisdo para manutengéo
da integridade do patriménio liquido (nota 6.2). Sua realizagdo ocorre proporcionalmente a
amortizacdo do agio em suas controladas, cujo prazo é entre 5 e 10 anos. Estudos de
consultores externos utilizados nos processos de Reestruturagdo Societaria suportam a
recuperacao do valor nestes prazos.

c) Diferencas temporarias: a realizacdo ocorrera por ocasido do pagamento das provises, da
efetiva perda com créditos de liquidacédo duvidosa ou da realizagdo dos estoques, bem como
pela reverséo de outras provisfes. A Sociedade ndo contabilizou o potencial crédito de imposto
de renda e contribuigdo social diferidos que seriam gerados pela utilizagdo dessas provisoes
no montante de R$157.426 (R$157.829 em 30 de junho de 2008), tendo em vista as
incertezas, nesse momento, quanto a capacidade de a Sociedade gerar resultados tributaveis
futuros que assegurem realizacdo desses tributos diferidos.

A Sociedade elaborou estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelo Conselho de Administragéo,
0s quais indicaram a plena recuperacdo dos valores de tributos diferidos reconhecidos em 31 de
dezembro de 2007, como definido pela Instrugdo CVM n° 371. Durante o periodo de noves meses
findo em 30 de setembro de 2008, nenhum fato relevante ocorreu que indicasse limitagdes para a
plena recuperacao dos valores de tributos diferidos reconhecidos pelas controladas.

6.2 Beneficio fiscal — Reestruturacdo Societaria

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais da Sociedade e suas controladas
possuem contas especificas relacionadas com agio e provisdo incorporados e amortizagao,
reversao e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos, sdo como segue:
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Consolidado
30.09.08 30.06.08
Reestruturacao Agio Provisdo Liquido Liquido
GT — Aquisi¢cdo 445.112 (293.774) 151.338 161.065
TC — Privatizacao 372.487 (245.841) 126.646 153.784
TCO - 12 aquisi¢ao 200.415 (132.274) 68.141 93.694
TCO - 22 aquisicao 146.268 (96.537) 49.731 56.513
Telemig Participacbes -
Privatizacéo 70.682 (45.423) 25.259 30.671
TLE — Privatizacéo 66.898 (44.154) 22.744 25.478
Total 1.301.862 (858.003) 443.859 521.205

A movimentacgdo nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro é como segue:

Resultado:
Amortizacdo do agio
Reversado da provisao
Crédito fiscal
Efeito no resultado

Consolidado
2008 2007
(666.552) (660.786)
439.924 444.983
226.628 215.803

A medida que os beneficios fiscais sejam efetivamente realizados, o montante sera incorporado ao
capital em beneficio dos acionistas controladores, ficando assegurado aos demais acionistas o
direito de preferéncia. Os recursos decorrentes do exercicio de preferéncia serdo pagos aos

acionistas controladores.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 26 de maio de 2008, foi efetuada a
capitalizacdo de parcela de reserva especial de agio em favor dos acionistas controladores no
montante de R$362.742, referente ao valor do beneficio fiscal gerado nos exercicios de 2006 e de

2007 (nota 19c).

7. DESPESAS ANTECIPADAS

Controladora Consolidado

30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Taxa Fistel - - 300.410 414.274
Propaganda e publicidade - - 45,935 81.800
Aluguéis - - 25.592 31.293
Encargos financeiros 2.007 2.128 3.161 5.274
Outras - - 37.983 39.541
Total 2.007 2.128 413.081 572.182
Circulante 301 346 345.193 505.724
Né&o circulante 1.706 1.782 67.888 66.458
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8. OUTROS ATIVOS

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Depdsitos judiciais 5.828 5.795 109.646 111.354
Subsidio na venda de terminais - - 64.463 47.042
Créditos com fornecedores - - 47.508 39.285
Créditos com a Amazonia Celular
S.A. e Tele Norte Celular
Participacdes S.A. (a) - - 25.976 21.557
Adiantamentos a empregados - - 16.307 17.798
Créditos com empresas do grupo 2.197 1.863 9.758 7.489
Qutros ativos 787 787 11.722 11.394
Total 8.812 8.445 285.380 255.919
Circulante 1.370 1.026 245.646 215.884
Nao circulante 7.442 7.419 39.734 40.035

(@) Referem-se aos valores do contrato de compartiihamento de recursos humanos e
administrativos e constituicdo de condominio com a Telemig e Telemig Participacdes,
existentes até a data da aquisicdo do controle pela Vivo Participacbes. Os saldos sao
remunerados pela variagcdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

9. INVESTIMENTOS

a) Informacdes das controladas

Lucro liquido (prejuizo)

Patriménio liquido para o periodo de nove
(passivo a descoberto) em meses findo em
Investidas 30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.09.07
Vivo S.A. 6.918.826 7.344.555 596.326 242.786
TCO IP S.A. 2.009.064 (12.711) (45.807) -
Telemig Celular Participacdes S.A. - 1.409.584 - -

Em 30 de junho de 2008, a TCO IP apresentava passivo a descoberto. Tendo em vista que a
continuidade dessa controlada é garantida pela Sociedade, foi registrado o montante de R$12.711
na sublinha “Passivo a Descoberto”.

b) Composicao e movimentagdo

O saldo de investimentos da controladora inclui a participacdo no patriménio das controladas,
agios, adiantamentos para futuro aumento de capital e provisdo para perdas em investimentos e
outros investimentos conforme demonstrado a seguir:
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Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Investimentos em controladas 8.317.454 6.617.140 - -
Adiantamento para futuro

aumento de capital 685.158 1.105.818 - -
Agio na aquisicéo de

investimentos, liquido (a) 624.204 1.565.948 2.286.263 1.768.135
Provisdes para perdas em

investimentos (190.593) (207.861) (190.593) (207.861)
Outros investimentos 106 106 113 113
Saldo do investimento 9.436.329 9.081.151 2.095.783 1.560.387

(@) O valor do consolidado inclui os &gios registrados na TCO IP referentes a aquisicdo de
participagdo aciondria na Telemig Celular e Telemig Participagdes (nota 1.d.4/5).

A movimentacéo dos investimentos da controladora para os periodos de nove meses findos em 30
de setembro é como segue:

b.1) Investimentos em controladas

30.09.08 30.09.07

Saldo no inicio do ano 6.091.680 7.358.367
Resultado das controladas (equivaléncia patrimonial) 558.483 242.786
Doacgles - 10.503
Reducéo de capital na Vivo (700.000) (36.500)
Aumento de capital na TCO IP 2.054.725 -
Aumento de capital por reserva especial de 4gio na Vivo 495.384 -
Aquisigéo de investimentos na TCP e TCO IP 298.844 -
Transferéncia do controle da TCP para a TCO IP (306.662) -
Juros sobre o capital proprio e dividendos intermediarios (175.000) -
Saldo em 30 de setembro 8.317.454 7.575.156

b.2) Adiantamento para futuro aumento de capital

30.09.08 30.09.07

Saldo no inicio do ano 1.105.818 1.105.818
Aumento de capital por reserva especial de agio na Vivo (495.384) -
Aquisicdo da reserva especial de agio da TCP 74.724 -
Saldo em 30 de setembro 685.158 1.105.818

b.3) Agio na aquisicdo de investimentos, liquido

30.09.08 30.09.07

Saldo no inicio do ano 909.766 1.290.512
Agio na aquisi¢&o de investimentos 872.244 -
Transferéncia do agio liquido para a TCO IP (a) (843.170) -
Amortizacdo do agio (nota 24) (314.636) (285.561)
Saldo em 30 de setembro 624.204 1.004.951

(@) Refere-se a transferéncia do agio pago na aquisicdo do controle da Telemig Participagbes
para a TCO IP (nota 1.d.5), liquido de amortizacgao.
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b.4) Provisdes para perdas em investimentos

Saldo no inicio do ano
Amortizacdo das provisdes para perdas (proporcional ao agio)
(nota 24)

Saldo em 30 de setembro

30.09.08 30.09.07
(242.397) (311.467)

51.804 51.804
(190.593) (259.663)

Referem-se a provisGes constituidas em 31 de dezembro de 2001 e de 2002, para reconhecer
perdas permanentes com agio, em funcdo dos prejuizos acumulados pela controlada Global

Telecom S.A. naquelas datas.

10. IMOBILIZADO, LiQUIDO

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Taxa Anual de Depreciacéo Imobilizado Imobilizado
Depreciacao (%) Custo Acumulada liguido liquido
Equipamentos de
transmisséo 10,00 a 33,33 8.675.017 (6.465.709) 2.209.308 2.211.557
Equipamentos de
comutacéo 10,00 a 33,33 4.102.159 (2.566.411) 1.535.748 1.537.121
Infra-estrutura 2,86 a 20,00 2.940.342 (1.685.773) 1.254.569 1.214.062
Equipamentos terminais 20,00 a 66,67 2.208.934 (1.909.773) 299.161 286.971
Prédios 2,86 a 5,00 296.140 (84.758) 211.382 214.028
Terrenos 63.949 - 63.949 62.840
Qutros ativos 6,67 a 20,00 1.693.610 (1.147.439) 546.171 522.819
Bens e instalacdes em
andamento 580.004 - 580.004 505.685
Total 20.560.155 (13.859.863) 6.700.292 6.555.083

No periodo de noves meses findo em 30 de setembro de 2008,

a Vivo capitalizou encargos

financeiros incorridos sobre empréstimos que estdo financiando as obras em andamento no

montante de R$25.330 (R$2.476 no mesmo periodo de 2007).

Em 30 de setembro de 2008, as controladas possuiam bens do ativo imobilizado dados em
garantia em processos judiciais no montante de R$128.453 (R$128.636 em 30 de junho de 2008).
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11. INTANGIVEL, LIQUIDO

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Taxa Anual de
Amortizacédo Amortizacéo Intangivel Intangivel
(%) Custo Acumulada liguido liquido

Licenca de concessao 6,67 a 28,9 2.174.781 (712.180) 1.462.601 1.475.813
Direito de uso de software 20,00 3.777.164 (2.573.611) 1.203.553 1.189.734
Agio — Ceterp Celular S.A. 10,0 84.265 (66.007) 18.258 20.364
Fundo de comércio *) 31.882 (22.875) 9.007 6.051
Outros ativos 6,67 a 20,0 35.511 (31.680) 3.831 4.617

Bens e instalagfes em
andamento 159.565 - 159.565 93.611
Total 6.263.168 (3.406.353) 2.856.815 2.790.190

(*) Conforme os prazos contratuais

12. DIFERIDO, LiQUIDO

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Taxa Anual de
Amortizacéo Amortizacéo Diferido Diferido
(%) Custo acumulada liguido liquido
Despesas pré-
operacionais 10,00 377.207 (319.657) 57.550 49.826
13. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR
Controladora Consolidado

30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Fornecedores 3.646 3.854 2.577.149 2.266.229
Valores a repassar LD (a) - - 396.765 377.025
Assisténcia técnica - - 212.478 171.030
Interconexdo / interligacao - - 211.086 209.352
Outros 180 165 50.753 42.217
Total 3.826 4.019 3.448.231 3.065.853

(a) Valores a repassar referem-se as chamadas VC2, VC3 e deslocamento faturados aos nossos
clientes e repassados as operadoras de longa distancia.
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14. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Tributos Correntes:

ICMS - - 592.955 549.678

Imposto de renda e contribui¢éo
social 5.478 17.397 200.918 108.351

PIS e COFINS 90 16.347 110.835 115.523

FISTEL - - 14.872 16.694

FUST e FUNTTEL - - 9.644 9.125

Outros impostos, taxas e

contribuicbes 1.393 1.381 19.714 19.428

Total 6.961 35.125 948.938 818.799
Obrigacdes Legais (CVM 489/05):

CIDE - - 27.945 23.617

PIS e COFINS - - 14.974 14.861

Outros impostos, taxas e

contribuicbes - - 9.621 7.977

Total - - 52.540 46.455
Total 6.961 35.125 1.001.478 865.254
Circulante 6.961 35.125 767.662 648.575
Né&o circulante - - 233.816 216.679

Tributos Correntes:

Em 30 de setembro de 2008, da parcela do ndo circulante, R$208.984 (R$192.272 em 30 de junho
de 2008) referem-se ao ICMS - Programa Parana Mais Emprego, decorrente do convénio com o
Governo do Estado do Parana, relativo & postergacao do pagamento de ICMS.

Obrigacdes Legais - Deliberacdo CVM 489/05

Compreende os tributos que se enquadram na Deliberacdo 489/05, emitida em 03 de outubro de
2005, que aprovou o pronunciamento da NPC n°22 do IBRACON.

Para efeito das informacg®es trimestrais, os montantes de depdsitos judiciais dos referidos tributos,
sdo compensados com 0s impostos, taxas e contribuigcbes a pagar, quando aplicavel.
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A Telemig Celular impetrou mandado de seguranca questionando a responsabilidade pelo
pagamento da Taxa de Fiscalizagdo do Funcionamento (TFF) e da Taxa de Fiscalizagdo da
Instalacdo (TFI) sobre as estagbes moveis (aparelhos celulares) que ndo sdo de sua titularidade.
No entendimento da Administracdo e de seus consultores juridicos, as chances de perda nesses
processos sao possiveis, no entanto, por se tratar de uma obrigacdo legal nos termos da
Deliberagdo CVM n° 489, a Telemig Celular constituiu provisédo e tem efetuado depdsitos judiciais
gue totalizam R$321.936 em 30 de setembro de 2008 (R$311.374 em 30 de junho de 2008).

A seguir, demonstramos a movimentacdo das obrigagfes legais em atendimento a Deliberagao

CVM 489/05:
ObrigagGes (-) Depésitos
legais judiciais Total
Saldos no inicio do ano 108.232 (71.419) 36.813
Ingressos, liquidos de reversodes 28.622 (25.574) 3.048
Ingresso da Telemig Participacdes em
31.03.08, liquido de depdsitos judiciais 10.379 - 10.379
Atualiza¢Bes monetarias 5.310 (3.010) 2.300
Saldos em 30 de setembro de 2008 152.543 (100.003) 52.540
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15. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) Composicdo da divida

a.1l) Empréstimos e Financiamentos

Descricdo

Banco Europeu de
Investimento — BEI

Resolucéo 2770

Resolucéo 2770

Resolucéo 2770

BNDES

BNDES

Banco do Nordeste
do Brasil — BNB

Aquisi¢éo de
investimento -“TCO”

Notas Seniores sem
Garantia (Unsecured
Sénior Notes)

Notas promissorias
Qutros

Juros

Total

Circulante
Na&o circulante

Moeda

uss$

uss$

R$

URTJLP

UMBNDES

R$

R$

uss$

R$
R$

Encargos

4,18% a.a. a 4,47% a.a.

0% a 5,78% a.a.

5,00% a.a. a 6,20% a.a.

IGP-M + 9,45% a.a.

TJILP + 4,3% a.a. a 4,6% a.a.

4,6% a.a.

10,00% a.a.

100% CDI + 1% a.a.

8,750% a.a.

104,1% a 106,5% do CDI

Coluna 27 FGV

Controladora Consolidado

Vencimento 30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
15/10/08 a

02/03/15 - - 699.017 581.291
03/10/08 a

18/01/11 - - 952.455 794.031
10/10/08 a

23/07/10 16.681 40.771 145.695 261.863

09/02/10 - - 132.268 126.430
15/10/08 a

15/07/14 - - 1.409.725 1.413.641
15/10/08 a

15/07/14 - - 8.580 7.680
29/10/08 a

29/01/15 - - 240.901 247.240

- 10.697 - 10.697

20/01/09 - - 153.144 127.352
10/11/08 a

24/07/09 500.000 - 1.030.000 530.000

- - 182 261

13.796 18.313 104.116 98.975

530.477 69.781 4.876.083 4.199.461

530.477 69.781 2.323.400 1.671.828

- - 2.552.683 2.527.633
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a.2) Debéntures

Controladora Consolidado
Descricdo Moeda Encargos Vencimento 30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Debéntures R$ 103,0% a 104,2% CDI 03/02/10 1.000.000 1.500.000 1.000.000 1.500.000
Debéntures R$ IPCA + 0,5% a.a. 05/07/21 - - 24.512 24.234
Juros 52.504 41.109 52.579 41.153
Total 1.052.504 1.541.109 1.077.091 1.565.387
Circulante 52.504 541.109 52.504 541.109
Na&o circulante 1.000.000 1.000.000 1.024.587 1.024.278

b) Cronograma de pagamento

Em 30 de setembro de 2008, os montantes néo circulantes tém a seguinte composic¢édo por ano de
vencimento:

Ano Controladora Consolidado

2009 - 82.903
2010 - 584.346
2011 - 345.297
2012 - 309.477
Apbs 2013 1.000.000 2.255.247
Total 1.000.000 3.577.270

c) Clausulas restritivas

A Vivo possui empréstimos e financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), cujo saldo em 30 de setembro de 2008 era de R$1.418.305
(R$1.421.321 em 30 de junho de 2008). De acordo com o0s contratos, existem indices econdémicos
e financeiros que devem ser apurados semestralmente e anualmente. Nesta mesma data, todos os
indices econdmicos e financeiros previstos em contrato foram atingidos.

A Vivo possui empréstimos junto ao Banco Europeu de Investimento, cujo saldo em 30 de
setembro de 2008 era de R$699.017 (R$581.291 em 30 de junho de 2008). Nesta mesma data,
todos os indices econdmicos e financeiros previstos em contrato foram atingidos.

O programa de captagdo das Notas Seniores sem Garantia (Unsecured Senior Notes) da Telemig
Celular possui clausulas restritivas quanto a aplicagdo dos recursos para os destinos especificados
nos contratos, realizacdo de determinadas transa¢des com partes relacionadas e operacdes de
fus@o e incorporacdo e cumprimento de indices econdmicos e financeiros. Nesta mesma data,
todos os indices econdmicos e financeiros da Telemig Celular previstos em contrato foram
atingidos.
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O contrato da Telemig Celular com a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico,
relativo as debéntures, possui cldusulas restritivas quanto a pedidos de recuperagdo judicial e
extrajudicial, liquidagédo, dissolucao, insolvéncia, pedido de auto-faléncia ou decretagcédo de faléncia,
falta de pagamento, falta de cumprimento de obriga¢cdes néo fiduciarias e cumprimento de
determinado limite baseado substancialmente em indices financeiros de balanco e LAJIDA ou
“EBITDA” (Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo), entre outras. Em 30 de
setembro de 2008, todas as clausulas restritivas foram cumpridas pela Telemig Celular.

d) Garantias

Em 30 de setembro de 2008, para os empréstimos e financiamentos da Vivo, em moeda local, no
valor de principal de R$2.358.223, sendo R$240.901 junto ao Banco do Nordeste do Brasil — BNB,
R$1.409.725 junto ao BNDES (URTJLP) e R$8.580 junto ao BNDES (UMBNDES) e R$699.017
junto ao BEI foram dadas garantias conforme o quadro a seguir:

Bancos Garantias
e Contrato (Vivo-2007) R$1.374.309: Garantia em
recebiveis referente a 15% do saldo devedor ou 4
(quatro) vezes o valor da maior prestacdo, o que for
superior.
BNDES e Contrato (Vivo-“GT”) R$61.377: caucéo de 15% dos
recebiveis referente a receita de servigos.
¢ Vivo Participacdes €é interveniente garantidora.

Banco Europeu de Investimento — e Risco comercial garantido pelo Banco BBVA Portugal.
BEI
e Fianca bancéria concedida pelo Banco Bradesco S.A.
no montante equivalente a 100% do saldo devedor do
financiamento.
Banco do Nordeste do Brasil S.A. e Constituicdo de um fundo de liquidez representado por
aplicagbes financeiras no montante equivalente a 3
(trés) parcelas de amortizacdo, referenciada pela
prestacdo média pos-caréncia.
¢ Vivo Participacdes é interveniente fiadora.

e) Notas Promissérias

Em 27 de junho de 2008 foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Sociedade, a emisséo e
oferta de 50 notas promissérias sem garantia com valor unitario de R$10.000.000,00 (Dez milhdes
de reais), perfazendo o total de R$500.000.000,00 (Quinhentos milhdes de reais). Em 25 de julho
de 2008 a oferta foi registrada na CVM e emitida em 29 de julho de 2008 com vencimento em 24
de julho de 2009, com juros remuneratérios de 106,5% do CDI com divulgacdo diaria pela Camara
de Custodia e Liquidacdo - CETIP. Os recursos captados por meio desta oferta, foram utilizados
para a liquidagdo do valor principal da divida representada pelas debéntures da 12 (primeira)
emissdo da Sociedade.
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f) Debéntures

f.1) Captacéao pela Sociedade:

Em 1° de agosto de 2007, ocorreu a segunda repactuacao da 12 emisséo publica de debéntures
composta por 5.000 (cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, da espécie sem
garantia, com valor nominal unitario de R$100 (cem mil reais) com vencimento em 1° de agosto de
2008. A repactuacdo deu-se em volume integral, da emisséo original ocorrida em 1° de agosto de
2003 a taxa de 104,6% do CDI, concomitantemente & reducéo da taxa para 103% do CDI. Em 1°
de agosto de 2008 esta operacao foi liquidada (nota 15.e).

No ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo de Valores Mobiliarios no valor de R$2.000.000
(dois bilhdes de reais) anunciado em 20 de agosto de 2004, a Sociedade emitiu, em 01 de maio de
2005, debéntures no valor de R$1.000.000 (hum bilh&o de reais) com prazo de duragdo de dez
anos, contados da data de emissdo em 01 de maio de 2005.

A Oferta consistiu na emissédo em duas séries, R$ 200.000 (duzentos milhfes de reais) na primeira
série e R$800.000 (oitocentos milhdes de reais) na segunda série com vencimento final em 01 de
maio de 2015. As debéntures rendem juros, com pagamentos semestrais, correspondentes a
103,3% (primeira série) e 104,2% (segunda série) da acumulacdo das taxas médias diérias dos DI
- Depositos Interfinanceiros de um dia, extragrupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP.

A remuneracdo das debéntures tem previsdo de repactuacdo em 01 de maio de 2009 (primeira
série) e 01 de maio de 2010 (segunda série).

f.2) Captacdo pela Telemig Celular

Em cumprimento ao Contrato de Prestacdo de SMP, em conformidade com a Sele¢do Publica n°
001/07, o Estado de Minas Gerais, através da Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Econdmico, se comprometeu a subscrever debéntures emitidas pela Telemig Celular, no &mbito do
Programa Minas Comunica, utilizando recursos do Fundo de Universalizagdo do Acesso a Servicos
de Telecomunicagbes — FUNDOMIC. Por este Programa, a Telemig Celular viabilizaria o
atendimento com o SMP a 134 localidades das areas de registro 34, 35 e 38.

Ainda de acordo com o programa, seriam emitidas 5.550 debéntures simples, da espécie
quirografica, ndo conversiveis em agfes, nominativas e escriturais, sem a emissao de cautelas e
certificados, em até cinco séries.

Em contrapartida a certificagdo pela Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico do
atendimento a 15 localidades, foram emitidas 621 debéntures na 12 Série da 1% emissdo da
Telemig Celular, no valor de R$6.210, em dezembro de 2007. Em marco de 2008, pelo
atendimento a 42 localidades, foram emitidas 1.739 debéntures na 22 Série da 12 emissédo da
Telemig Celular, no valor de R$17.390. Em 30 de setembro de 2008 os valores atualizados da 12 e
22 séries das debéntures eram de R$6.556 e R$18.031, respectivamente.
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16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade e suas controladas sdo partes em demandas judiciais que geram contingéncias
administrativas e judiciais de natureza trabalhista, tributaria e civel, tendo sido constituida provisédo
contabil em relagdo as demandas cuja probabilidade de perda foi classificada como provéavel.

A composicao dos saldos das provisdes € como segue:

Consolidado
30.09.08 30.06.08
(-) Depositos
Provisdes judiciais Liquido Liquido
Civeis 182.950 (48.000) 134.950 173.601
Trabalhistas 71.480 (35.402) 36.078 37.759
Tributarios 33.937 (5.915) 28.022 28.218
Total 288.367 (89.317) 199.050 239.578
Circulante 87.671 80.728
Nao circulante 111.379 158.850

As movimentacfes das provisdes para contingéncias liquidas, para os periodos de nove meses
findos em 30 de setembro, sdo como segue:

2008 2007

Saldos no inicio do ano 199.404 146.623
Constituicdo de provisdes, liquida de reversfes (nota 24) 98.461 153.483
Ingresso da Telemig Participacbes em 31.03.08, liquido de 10.957 -

depositos judiciais

Variagdo monetéria 7.117 966
Reducédo (aumento) de depdsitos judiciais (20.873) (10.224)
Pagamentos (96.016) (95.295)
Saldos em 30 de setembro 199.050 195.553

16.1. Processos Civeis

Incluem diversas demandas civeis, tendo sido contabilizada provisdo conforme demonstrado
anteriormente, a qual é considerada suficiente para fazer face as provaveis perdas nessas causas.

a) Consumidores

A Sociedade e suas controladas possuem diversos processos judiciais movidos por consumidores
individuais ou por associagdes civis que representam os direitos dos consumidores os quais
reivindicam o ndo cumprimento dos servigcos e/ou produtos vendidos. Individualmente, nenhum
destes processos é considerado relevante.

Em 30 de setembro de 2008, com base na opinido de seus advogados foram contabilizados
R$164.336 (R$162.582 em 30 de junho de 2008), montantes considerados suficientes para fazer
face as provaveis perdas nessas causas.
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Na mesma data, os valores dos processos desta hatureza classificados como “possiveis” eram de
R$452.437 (R$411.411 em 30 de junho de 2008).

b) ANATEL

As controladas possuem diversas agfes legais e administrativas movidas pela ANATEL referente
ao ndo cumprimento da Regulamentacéo relativa ao Servico Moével Pessoal — SMP. Em 30 de
setembro de 2008 foram contabilizados R$15.147 (R$14.708 em 30 de junho de 2008), montantes
considerados suficientes para fazer face as provaveis perdas nessas causas.

Na mesma data, os valores dos processos desta natureza classificados como “possiveis” eram de
R$12.515 (R$25.282 em 30 de junho de 2008).

c) Outros

Referem-se a a¢fes de outras naturezas, todas relacionadas ao curso normal do negécio. Em 30
de setembro de 2008, com base na opinido de seus advogados externos foram contabilizados
R$3.467 (R$35.494 em 30 de junho de 2008), montantes considerados suficientes para fazer face
as provaveis perdas nessas causas.

Na mesma data, os valores dos processos desta natureza classificados como “possiveis” eram de
R$21.521 (R$56.967 em 30 de junho de 2008).

16.2. Processos Trabalhistas

Incluem diversas demandas trabalhistas, tendo sido contabilizada provisédo conforme demonstrado
anteriormente, a qual é considerada suficiente para fazer face as provaveis perdas nessas causas.

N&o ingressaram, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, novas demandas
trabalhistas relevantes com classificacdo de perda correspondente a “provavel’. Nao ocorreram
alterag@es relevantes nas demandas indicadas neste relatério desde o Ultimo exercicio social.

Em relacdo as demandas cuja possibilidade de perda seja classificada como “possivel”, o valor
envolvido é de R$192.008 (R$177.653 em 30 de junho de 2008).

16.3. Processos Tributéarios

N&o ingressaram, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, novas demandas
tributarias relevantes com classificacdo de perdas provaveis.

Em 30 de setembro de 2008, os valores dos processos desta natureza classificados como
“possiveis” eram de R$2.634.100 (R$1.951.532 em 30 de junho de 2008), os quais se relacionam
basicamente, a questionamentos quanto ao ICMS, PIS/COFINS, ISS, IRPJ, IRRF, CSLL, IOF,
CPMF, FUST, FUNTTEL, FISTEL e Contribuigbes Sociais. Os ingressos relevantes ocorridos neste
trimestre possuem 0s mesmos objetos dos questionamentos ja em curso do trimestre anterior.
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17. LICENCAS DE CONCESSAO

Consolidado
30.09.08 30.06.08
SMP - 800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz e 1900 MHz - 73.656
2,1 Mhz (3G) 1.053.073 1.002.777
Total 1.053.073 1.076.433
Circulante 1.053.073 1.009.090
N&ao circulante - 67.343

Em 2007, as controladas adquiriram licencas de 1,9MHz e 2,1MHz (3G) através de leil6es
realizados pela ANATEL, conforme segue:

Leildo das Freqiéncias 1,9 Mhz

Em 25 de setembro de 2007, a Vivo, consagrou-se vencedora nos lotes da Banda L, com excegao
do lote 16 (area de Londrina-PR) e do lote 20 (Regido Norte do Brasil), apés a abertura das
propostas de pregos realizada naquela data na sede da ANATEL. A Banda L compreende os lotes
na faixa de freqiéncia de 1895 a 1900 Mhz e 1975 a 1980 Mhz, com largura de 5 + 5 Mhz em
todas as regides do SMP. Dessa forma, a Vivo conseguiu fechar seu Ultimo “gap” de cobertura e
em breve estard operando em todo o Brasil.

Para assegurar esta vitéria a Vivo ofereceu um &agio médio de 50,6% sobre o preco minimo
estabelecido pelo Edital de Licitagdo. Para todos os lotes da Banda L adquiridos, a proposta da
Vivo foi de aproximadamente R$169,7 milh8es. No entanto, pelas regras do edital, o preco a ser
pago é relativo ao prazo remanescente das autorizagfes pré-existentes em relagdo a cada lote
adquirido, prazo esse sempre contado a partir da data de assinatura do Termo de Autorizacdo
relativo a esta licitacdo. O valor resultante da licitagdo totalizou para a Vivo o montante de R$50,3
milhdes, sem incluir os lotes de Minas Gerais.

A Vivo ja efetuou o pagamento dos 10% iniciais do saldo da licenga e o restante (90%) sera pago
em até 12 meses, contados a partir da data do leildo.

Leildo das Fregliiéncias 2,1Mhz (3G)

Em 18 de dezembro de 2007, a Telemig Celular consagrou-se vencedora de 2 lotes (Minas Gerais
— Setor 2 e Tridngulo Mineiro — Setor 3) para a ampliacdo dos servicos de terceira geracdo (3G) da
telefonia mével celular, com largura de 10 + 10 Mhz. Para os lotes adquiridos, a proposta da
Telemig Celular foi de aproximadamente R$53,5 milhdes.

Em 20 de dezembro de 2007, a Vivo, consagrou-se vencedora nos lotes da Banda J, com largura
de 10 + 10 Mhz, com excecdo das areas VIl e X. Para assegurar esta vitoria a Vivo ofereceu um
agio médio de 92,5% sobre o preco minimo estabelecido pelo Edital de Licitacdo. Para todos os
lotes da Banda J adquiridos, a proposta da Vivo foi de aproximadamente R$1,1 bilhdo.
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Os prazos de utilizacao destas licengas sao de 15 anos prorrogaveis por mais 15 anos. Os valores
de 10% j& foram pagos na data da assinatura do Termo de Autorizagdo. Os 90% restantes,
totalizando R$1.032.924 e R$48.182 na Vivo e na Telemig Celular, respectivamente, poderdo ser
pagos em 6 parcelas iguais e anuais, com caréncia de 3 anos, sendo a importancia a ser paga
atualizada pela variacédo do indice Setorial de Telecomunicacdes - IST mais 1% ao més, ou até 11
de dezembro de 2008 sem atualizacdo. As controladas mantém as obrigagdes remanescentes
registradas no passivo circulante sem atualizacdo monetaria.

Em 29 de abril de 2008, a Sociedade assinou com a ANATEL os Termos de Autorizacdo para a
utilizacdo das subfaixas desta radiofreqiiéncia para a Vivo e Telemig Celular.

Os valores a pagar das licencas 2,1 Mhz (3G) foram registrados em contrapartida do ativo
intangivel nos montantes de R%$958.086 e R$44.691 na Vivo e na Telemig Celular,
respectivamente, deduzidos do ajuste a valor presente de R$74.838 e R$3.491, respectivamente,
conforme determina a Lei 11.638/07 e instrugcdo CVM 469/08. Em 30 de setembro de 2008 os
valores a pagar destas licengas foram ajustados ao seu valor presente, tendo sido registradas
despesas financeiras nos montantes de R$48.054 e R$2.242 na Vivo e Telemig Celular,
respectivamente.

Foi utilizada a taxa de 100% do CDI para os célculos dos ajustes a valor presente.

18. OUTRAS OBRIGAGCOES

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Servigos a prestar pré-pago - - 387.013 347.451
Grupamento de acles (a) 71.620 71.721 212.769 213.132
Provisdo para desmobilizacao de
ativos (b) - - 169.875 158.745
Provisdo programa de fidelizacéo (c) - - 108.979 100.973
Provisdo para fundo de pensao - - 9.526 9.201
Obriga¢des com empresas do grupo 209 170 3.002 1.386
Outras 471 9.457 2.693 11.352
Total 72.300 81.348 893.857 842.240
Circulante 71.980 81.028 714.010 673.849
N&o circulante 320 320 179.847 168.391

(@) Refere-se a crédito disponibilizado para os acionistas beneficiarios das sobras de acfes
decorrentes do grupamento das ac¢des do capital social da Sociedade e de suas controladas.

(b) Referem-se aos custos a serem incorridos na eventual necessidade de ter que se devolver
aos proprietarios os “sites” (localidades destinadas a instalacdes de radios base — ERB das
controladas) nas mesmas condicdes em que se encontravam quando da assinatura do
contrato inicial de locacdo dos mesmos.

(c) As controladas possuem programas e outros beneficios de fidelizagdo, em que ligagcdes sédo
transformadas em pontos para futura troca por aparelhos. Os pontos acumulados, liquidos de
resgates, séo provisionados considerando os dados histéricos de resgates, pontos gerados e
o0 custo médio do ponto.
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19. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

Em 30 de setembro e de 30 de junho de 2008 o capital social da Sociedade era de R$6.710.526,
subscrito e integralizado, representado por a¢des sem valor nominal, assim distribuido:

Quantidade de acbes

30.09.08 30.06.08
Capital total em ag¢des
Ordinarias 134.150.345 536.601.378
Preferenciais 234.369.011 937.476.042
Total 368.519.356 1.474.077.420
Acdes em tesouraria
Preferenciais (1.123.725) (4.494.900)
Total (1.123.725) (4.494.900)
Acdes em circulacdo
Ordinarias 134.150.345 536.601.378
Preferenciais 233.245.286 932.981.142
Total 367.395.631  1.469.582.520

Em reunido da Assembléia Geral Extraordindria realizada em 11 de setembro de 2008, foi
aprovado o processo de grupamento das 1.474.077.420 agbes nominativas escriturais, sem valor
nominal, sendo 536.601.378 ordinarias e 937.476.042 preferenciais, representativas do capital
social, na proporcao de 4 (quatro) agfes para 1 (uma) acdo da respectiva espécie, resultando em
368.519.356 agbes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 134.150.345 ac0es
ordinérias e 234.369.011 acgdes preferenciais, nos termos do disposto no artigo 12 da Lei n°
6.404/76.

b) Dividendos e Juros Sobre o Capital Préprio

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto nas hip6teses previstas nos artigos 9 e 10 do
Estatuto Social, sendo a elas assegurada prioridade no reembolso de capital, sem prémio, direito
de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a pelo menos 25% do lucro liquido do
exercicio, calculado na forma do artigo 202 da Lei das S.A., com prioridade no recebimento de
dividendos minimos, ndo cumulativos, equivalentes ao maior entre:

b.1) 6% (seis por cento) ao ano, sobre o valor resultante da divisdo do capital subscrito pelo
namero total de a¢Bes da Sociedade, ou;

b.2) 3% (trés por cento) ao ano, sobre o valor resultante da divisdo do patriménio liquido pelo
namero total de agbes da Sociedade, bem como direito de participar dos lucros distribuidos
em igualdade de condi¢cdes com as a¢Bes ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo
igual ao minimo prioritario estabelecido para as a¢des preferenciais.
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Desde a Assembléia Geral Ordinaria de 27 de marco de 2004, as acdes preferenciais passaram a
deter direito de voto pleno, por ndo terem sido pagos dividendos minimos das ac¢des preferenciais
por trés anos consecutivos, de acordo com o Artigo 111, em seu paragrafo 1°, da Lei 6.404/76.

Em Assembléia Geral Ordinaria, realizada em 15 de marco de 2007, foi aprovado o pagamento de
dividendos sobre o resultado do exercicio de 2006 aos detentores de acgdes preferenciais. No
entanto o valor aprovado foi inferior ao valor minimo estatutario, necessario para retirar o direito de
voto das agles preferenciais.

b.3) Os dividendos e juros sobre o capital proprio, ndo reclamados pelos acionistas, prescrevem
em 03 (trés) anos, contados a partir da data do inicio de pagamento, conforme art. 287, inciso
I, item a), da Lei 6.404/76.

c) Reserva Especial de Agio

Esta reserva foi constituida em decorréncia dos processos de Reestruturacdo Societaria descritos
na nota 6.2, em contrapartida ao acervo liquido incorporado e representa o valor do beneficio fiscal
futuro a ser auferido por meio da amortizacdo do agio incorporado. A parcela de reserva especial
de agio correspondente ao beneficio que podera ser, ao final de cada exercicio social, capitalizada
em proveito do acionista controlador, com a emissao de novas a¢Bes. O aumento de capital esta
sujeito ao direito de preferéncia dos acionistas ndo controladores, na propor¢cdo das suas
respectivas participacdes, por espécie e classe, a época da emissao, sendo que as importancias
pagas no exercicio deste direito serdo entregues diretamente ao acionista controlador, de acordo
com o disposto da Instru¢gdo CVM n°319/99.

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 26 de maio de 2008, foi aprovado o
aumento de capital em R$362.742, correspondente ao beneficio fiscal do agio incorporado, sendo
R$179.862 e R$182.880 dos exercicios de 2006 e de 2007, respectivamente, com a emissao de
31.959.675 novas acdes, sendo 11.669.713 acBes ordinarias e 20.289.962 acdes preferenciais,
garantindo o direito de preferéncia previsto no artigo 171 da Lei 6.404/76, sendo que 0S recursos
decorrentes do exercicio do direito de preferéncia foram creditados a Portelcom Participa¢des S.A.
e a Sudestecel Participagdes Ltda.
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20. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado
Periodos de nove meses findos em

30.09.08 30.09.07
Franquia e utilizagéo 7.190.211 5.858.220
Interconexao 4.510.672 3.769.538
Servicos de dados e SVA’s 1.499.058 918.209
Outros servigos 192.376 68.995
Receita bruta de servigos de telecomunicacdes 13.392.317 10.614.962
ICMS (2.249.525) (1.773.086)
Descontos concedidos (595.245) (354.444)
PIS e COFINS (486.317) (380.162)
ISS (4.663) (4.366)
Receita operacional liquida de servigos de telecomunicacfes 10.056.567 8.102.904
Receita bruta de venda de mercadorias 2.311.067 2.281.423
Descontos concedidos (734.389) (872.957)
ICMS (217.260) (167.269)
PIS e COFINS (138.844) (120.753)
Devolucéo de vendas (75.661) (103.003)
Receita operacional liquida da venda de mercadorias 1.144.913 1.017.441
Total da receita operacional liquida 11.201.480 9.120.345

21. CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS E SERVICOS PRESTADOS

Consolidado
Periodos de nove meses findos
em

30.09.08 30.09.07
Interconexao (1.574.795) (1.165.269)
Depreciagdo e amortizagao (1.215.986) (939.476)
Impostos, taxas e contribuicdes (478.599) (371.236)
Servigos de terceiros (384.767) (322.522)
Aluguéis, seguros e condominios (196.153) (164.904)
Meios de conexao (187.144) (168.741)
Pessoal (85.797) (73.669)
Outros insumos (26.254) (62.347)
Custo dos servigos prestados (4.149.495) (3.268.164)
Custo das mercadorias vendidas (1.721.252) (1.485.001)
Total (5.870.747) (4.753.165)
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22. DESPESAS COM VENDAS

Consolidado

Periodos de nove meses findos em

30.09.08 30.09.07

Servigos de terceiros (1.394.404) (1.158.997)
Depreciagédo e amortizacéo (389.147) (327.400)
Fidelizac&o de clientes e doagbes (331.607) (226.234)
Publicidade (322.525) (245.045)
Pessoal (248.927) (219.969)
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (244.346) (288.965)
Aluguéis, seguros e condominios (48.484) (49.224)
Outros insumos (62.250) (48.912)
Total (3.041.690) (2.564.746)

23. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
Periodos de nove meses Periodos de nove meses
findos em findos em

30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Servigos de terceiros (9.649) (11.096) (416.131) (388.799)
Depreciagéo e amortizacéo (20) (44) (229.430) (230.479)
Pessoal (2.328) (1.635) (216.451) (196.373)
Aluguéis, seguros e condominios - (1) (62.285) (59.991)
Outros insumos (62) (35) (14.156) (17.869)
Total (12.049) (12.811) (938.453) (893.511)
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24. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
Periodos de nove meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Receitas:
Despesas recuperadas 16.474 724 90.345 98.261
Multas - - 73.315 53.855
Infra-estrutura compartilhada e
EILD - - 64.248 38.902
Reversao de provisdes - 14 35.837 10.668
Outras 2.020 - 46.506 7.079
Total 18.494 738 310.251 208.765
Despesas:
Amortizacdo do agio (314.636) (285.561) (354.851) (291.881)
Provisao para contingéncias (578) (785) (134.298) (164.151)
FUST - - (54.390) (44.093)
PIS e COFINS (62) (94) (41.926) (71.538)
ICMS sobre outros gastos - - (37.242) (49.216)
FUNTTEL - - (27.165) (22.066)
Amortizagao do diferido - - (26.903) (26.903)
CIDE (8) (104) (11.977) (11.961)
Outros impostos, taxas e
Contribuicdes an (175) (9.827) (13.211)
Realizagdo da provisédo para
perdas em investimentos 51.804 51.804 51.804 51.804
Outras (1) (20) (21.555) (14.341)
Total (263.498) (234.935) (668.330) (657.557)
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25. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS E VARIAGOES MONETARIAS E CAMBIAIS

Controladora Consolidado
Periodos de nove meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Receitas financeiras:
Receitas de operagdes financeiras 26.497 26.455 255.169 147.708
(-) Pis e COFINS (a) (16.188) - (16.188) -
Total 10.309 26.455 238.981 147.708
Despesas financeiras:
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (138.693) (143.020) (318.005) (225.011)
Operacdes com derivativos (3.274) (4.902) (156.622) (176.864)
Efeito AVP — CVM 469/08 - - (50.296) -
Outras operag0es financeiras (1.885) (2.055) (40.065) (106.680)
Total (143.852) (149.977) (564.988) (508.555)
Varia¢cdes monetarias e cambiais:
De ativos
Operagdes com derivativos - - 205.532 5.166
De passivos
Operacdes com derivativos (1.962) (10.850) 1.141 (266.354)
Empréstimos e financiamentos 1.947 10.822 (206.623) 264.053
Outras operacgfes (8) 11 (43.929) 1.079
Total (23) 17) (43.879) 3.944

(a) Refere-se ao Pis e a Cofins incidentes sobre os juros sobre o capital proprio recebidos da Vivo
no montante de R$175.000.

26. RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS

Consolidado
Periodos de nove meses findos em
30.09.08 30.09.07
Receitas:
Alienacao de ativos 11.909 3.214
Outras 342 28
Total 12.251 3.242
Despesas:
Provisdo para perdas e alienagéo de bens do ativo
imobilizado (41.205) (10.457)
Outras (588) (182)
Total (41.793) (10.639)
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27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Sociedade e suas controladas provisionam as parcelas para o imposto de renda e contribui¢céo
social sobre o lucro mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, efetuando recolhimento
dos tributos com base na estimativa mensal. Os tributos diferidos s@o reconhecidos sobre as
diferencas temporarias, conforme nota 6. A seguir, a composi¢édo do débito com imposto de renda
e contribuig&o social:

Consolidado
Periodos de nove meses
findos em
30.09.08 30.09.07
Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre agio amortizado (226.628) (215.803)
Despesa de imposto de renda e contribui¢cao social (155.680) (41.968)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (12.216) 34.195
Total (394.524) (223.576)

A seguir é apresentada uma reconciliacdo da despesa dos tributos sobre a renda divulgados,
eliminando os efeitos do beneficio fiscal do agio, e os montantes calculados pela aplicacéo das
aliquotas oficiais combinadas a uma taxa de 34%:

Controladora Consolidado
Periodos de nove meses Periodos de nove meses
findos em findos em
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Lucro (prejuizo) antes dos tributos 167.864 (117.242) 593.083 95.831
Crédito (débito) tributario pela
aliquota oficial combinada (34%) (57.074) 39.862 (201.647) (32.583)
Adi¢des permanentes:
Despesas nao dedutiveis —
amortizagdo de agio (89.363) (79.477) (89.363) (79.477)
Outras despesas nao dedutiveis (121) - (84.100) (63.114)
Efeito AVP — CVM 469/08 (16.767) - (17.101) -
Outras adic6es - - (4.208) (1.870)
Exclusdes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 147.152 86.118 - -
Outras despesas dedutiveis 8.864 8.864 8.864 8.864
Outras exclusfes 18 - 364 18
Prejuizo fiscal e diferencas
temporarias nao reconhecidas 1.813 (55.367) (7.333) (55.414)
Débito tributario (5.478) - (394.524) (223.576)
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28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS (CONSOLIDADO)

a) Consideracdes sobre Risco

Os principais riscos de mercado a que a Sociedade e suas controladas estdo expostas ha
condugéo das suas atividades sao:

Risco de Crédito: decorre de eventual dificuldade de cobranga dos valores dos servicos de
telecomunicacdes prestados a seus clientes e das vendas de aparelhos para a rede de
distribuidores, bem como do risco relativo a aplicacdes financeiras e valores a receber de
operacgdes de “swap”.

Risco de Taxas de Juros: decorre da parcela da divida e das posicfes passivas em derivativos
contratados a taxas flutuantes, e envolve o risco das despesas financeiras subirem por um
movimento desfavoravel nas taxas de juros (principalmente TIJLP e CDI).

Risco de Taxas de Cambio: possibilidade de a Sociedade e suas controladas virem a incorrer em
perdas por conta de flutuagdes nas taxas de cambio, que aumentem os saldos de passivo de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.

A Sociedade e suas controladas exercem uma postura ativa sobre o gerenciamento dos diversos
riscos a que estdo sujeitas, através de um conjunto de iniciativas, procedimentos e politicas
operacionais abrangentes que permitem mitigar 0s riscos inerentes ao exercicio das suas
atividades.

Risco de Crédito

O risco de crédito relativo a prestacdo de servicos de telecomunicacdes é minimizado por um
controle estrito da base de clientes e gerenciamento ativo da inadimpléncia por meio de politicas
claras referentes a concessao de aparelhos p6s-pagos. A base de clientes de suas controladas é
predominantemente na modalidade pré-pago, que requer o carregamento antecipado e, portanto,
nao representa risco de crédito.

O risco de crédito na venda de aparelhos é administrado por uma politica conservadora na
concessao de crédito, por meio de métodos modernos de gestdo, que envolvem a aplicacdo de
técnicas de “credit scoring”, andlise de demonstracdes e informagfes financeiras e consulta a
bases de dados comerciais bem como o controle automatico de liberacdo das vendas integrado
com o médulo de distribuicdo do software ERP da SAP.

A Sociedade e suas controladas também estdo sujeitas a risco de crédito oriundo de suas
aplicagcbes financeiras e valores a receber de operagBes de “swap”. A Sociedade e suas
controladas atuam de modo a diversificar essa exposi¢ao entre instituicdes financeiras de primeira
linha.
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Risco de Taxas de Juros

A Sociedade e suas controladas estdo expostas ao risco das taxas subirem, especialmente a
composta de juros associados ao custo dos Certificados de Depdsitos Interbancéarios — CDI, em
funcdo da parte passiva das operacdes com derivativos (“Hedge” Cambial) e por empréstimos
contratados em reais. Como forma de minimizar esta exposi¢éo, a Sociedade contratou operagdes
de “swap” em reais de CDI para taxas fixas de juros no valor referencial total de R$116,2 milhdes.
O saldo de aplicacdes financeiras, indexadas ao CDI, também neutraliza parcialmente este efeito.

Além disso, a Sociedade e suas controladas também estéo expostas ao risco de oscilacdo da
TJLP, em funcdo dos empréstimos contratados junto ao BNDES. Estas opera¢cdes somavam o
principal de R$1.409.725 em 30 de setembro de 2008. A Sociedade e suas controladas ndo tém
contratado operacg@es de derivativos para cobertura do risco da TJLP.

Risco de Taxas de Cambio

A Sociedade e suas controladas tém contratado operag¢®es financeiras com derivativos de forma a
proteger-se da variagdo cambial decorrente de empréstimos e outras obrigagbes em moedas
estrangeiras. Os instrumentos usualmente utilizados séo contratos de “swap” e “forward”.

O quadro a seguir, resume a exposicao liquida da Sociedade e suas controladas ao fator taxa de
cambio em 30 de setembro e de 30 de junho de 2008:
30 de setembro de 2008

Em milhares de

US$ € ¥
Empréstimos e financiamentos (527.899) - (53.595.237)
Empréstimos e financiamentos — UMBNDES (a) (4.509) - -
Instrumentos derivativos 529.759 - 53.595.237
Outras obrigagbes (67.897) (20.044) -
Total (insuficiéncia de cobertura) (70.546) (20.044) -

30 de junho de 2008

Em milhares de

Uss$ € ¥
Empréstimos e financiamentos (630.015) - (53.296.872)
Empréstimos e financiamentos — UMBNDES (a) (4.844) - -
Instrumentos derivativos 630.491 - 53.296.872
Outras obrigacfes (64.231) (16.894) -
Total (insuficiéncia de cobertura) (68.599) (16.894) -

(&) A UMBNDES ¢é uma unidade monetéria preparada pelo BNDES, composta por uma cesta de
moedas estrangeiras, sendo a principal moeda o ddlar norte-americano, razao pela qual a
Sociedade e suas controladas a consideram na analise de cobertura do risco relacionado as
flutuacdes das taxas de cambio.
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Operacdes com Derivativos

A Sociedade e suas controladas registram 0s ganhos e as perdas com contratos de derivativos
como receitas ou despesas financeiras liquidas.

b) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

O valor de mercado das aplicagBes financeiras aproxima-se do seu valor contabil em razdo do
curto prazo de vencimento desses instrumentos. O valor de mercado dos empréstimos,
financiamentos e debéntures, bem como dos contratos de “swaps”, foi determinado com base no
fluxo de caixa descontado, utilizando-se projec¢des de taxas de juros disponiveis.

O quadro a seguir, apresenta uma estimativa da avaliacdo do valor contabil e do valor de mercado
em 30 de setembro e de 30 de junho de 2008:

30 de setembro de 2008

Ganhos

Valor de (perdas) ndo

Valor contabil mercado realizados

Aplicagdes financeiras 1.940.770 1.940.770 -
Empréstimos e financiamentos e

debéntures (5.953.174) (5.703.190) 249.984

Instrumentos derivativos (17.174) (71.645) (54.471)

Outras obrigagbes (184.555) (184.555) -

Total (4.214.133) (4.018.620) 195.513

30 de junho de 2008

Ganhos

Valor de (perdas) ndo

Valor cont4bil mercado realizados

Aplicag@es financeiras 2.502.792 2.502.792 -
Empréstimos e financiamentos e

debéntures (5.764.848) (5.540.528) 224.320

Instrumentos derivativos (404.027) (424.720) (20.693)

Outras obrigacg6es (144.644) (144.644) -

Total (3.810.727) (3.607.100) 203.627

Os valores de mercado sdo calculados em um momento especifico com base em informac6es
disponiveis e metodologias de avaliacdo proprias. Assim, as estimativas indicadas nao
representam necessariamente valores de realizagcdo a mercado. A utlizacdo de diferentes
premissas pode afetar significativamente as estimativas.

c) Deliberacdo CVM n° 550/08

A CVM, através da Deliberacdo n° 550, emitida em 17 de outubro de 2008, estabeleceu que as
companhias abertas devem divulgar na presente ITR, em nota explicativa especifica, informagfes
qualitativas e quantitativas sobre todos o0s seus instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos
ou ndo como ativo ou passivo em seu balanco patrimonial.
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Todas as contratagdes de instrumentos financeiros derivativos na Sociedade e suas controladas
tém o objetivo de protecdo de risco cambial e de variagbes nas taxas de juros externas e locais
decorrentes de dividas financeiras, conforme politica corporativa de gestao de riscos. Desta forma,
eventuais variagdes nos fatores de risco geram um efeito inverso no instrumento financeiro que se
prop6em a proteger. Nao ha, portanto, instrumentos financeiros derivativos com propésitos de
especulacao e os passivos cambiais financeiros estdo protegidos (“hedged”).

Os instrumentos foram contratados com os bancos ABN Amro Real, Bradesco, Banco do Brasil,
Citibank, Santander, Votorantim, Itad, JP Morgan, BNP Paribas, Pactual e Unibanco no mercado
local, de acordo com politica de risco de crédito vigente.

Em 30 de setembro, nenhum contrato apresenta requerimento de depésito de margem.

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos séo resumidos a seguir:

Valor de referéncia (nocional) Valor Justo Efeito Acumulado (periodo atual)
Descrigao Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Valor a Valor a
Atual Anterior Atual Anterior receberi{recebido) pagar/(pago)
Contratos de Opgoes
Posigao Titular-Venda
r
(4} Moeda Estrangeira 85.000 85.000 170 3.660
Contratos de "swap’s”
Posigao Ativa
'[1_: IMoeda Estrangeira 1.804.674 2011.226 1.878.108 1.743.609 - 317N
'[2_: Taxa pds (COI) 100.000 100.000 116.139 112,533 951 -
'[3_: Taxa pré (IGFM) 110.000 110.000 151.250 159.782 13.606
Posigao Passiva
Taxa pds (CDI) (1.804.574) (2.011.226) (1.965.156) (2.198.173)
Taxa pre (CDI) (100.000) (100.000) (114.137) {110.605)
Taxa pds (COI) (110.000) {(110.000) (138.019) (135.526)

(1) Swaps de moeda estrangeira x CDI (R$1.878.108) — operagfes de swap contratadas com
vencimentos variados até 2015, com o objetivo de proteger riscos de variagdo cambial e das
taxas de juros em moeda estrangeira das operacbes de financiamento com estas
caracteristicas.

(2) Swap CDI x Pré (R$116.139) - operacéo de swap contratada com vencimento em janeiro de
2009 para cobrir parcialmente as flutuagdes nas taxas de juros internas em relacéo as dividas
e derivativos expostas em CDI. A posi¢cao ativa apresenta limitador para queda na taxa do
CDI, limitando eventual resultado negativo para a Sociedade.

(3) Swap IGPM x percentual do CDI (R$151.250) — operagdes de swap contratadas com
vencimento até 2010 e fluxo idéntico ao das dividas em IGPM.
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(4) Compra de opcdes de venda (R$85.000) — compra de opgdes de venda de moeda estrangeira
com vencimento em janeiro de 2009 e com o objetivo de reducdo das despesas financeiras
em caso de apreciacdo do Real. Em caso de depreciacdo do Real, a perda estd limitada ao
prémio pago quando da compra das mesmas (R$1.420). Este prémio vém sendo reconhecido
contabilmente de forma diferida até seu vencimento na conta de “despesas de operag¢des com
derivativos”.

Os ganhos e perdas do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, agrupados
pelos contratos firmados, foram registrados nas contas de resultado (nota 25), conforme requerido
na Deliberagdo CVM 550/08.

Em 30 de setembro de 2008 foram registrados ativos de R$150.266 e passivos de R$167.440 para
reconhecer a posicédo liquida de derivativos naquela data.

O valor justo das dividas da Sociedade que geraram as contratacbes dos derivativos acima
descritos, segue abaixo:

Valor Justo
Descricéo 30.09.08 30.06.08
Contratos de Empréstimos
Moeda estrangeira 1.887.229 1.757.664
Moeda nacional (IGP-M) 151.250 159.782

29. ENTIDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO - EPE

A Telemig Participagbes, em conjunto com a controlada — Telemig Celular, efetuam aplicacdes
financeiras no Brasil em Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento - FIC, gerido
pelo Banco Itat S.A., que por sua vez investe em cotas de outros Fundos de Investimento.

As principais informac6es do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento - FIC
sé&o resumidas como segue:

Consolidado

Carteira consolidada 30.09.08 30.06.08
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 70.327
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 31.744 125.818
Notas do Tesouro Nacional — NTN 11.439 11.465
Certificado Deposito Interbancario — CDB 8.239 27.027
Operacdes compromissadas - 43.877
Contas a pagar - 44
51.422 278.558

% Participacdo da Telemig Celular e Telemig Celular
Participacdes 93,72% 98,78%
Valor da participagdo 48.194 275.146

Para fins de informacéo, o saldo proporcionalmente consolidado dos Investimentos no circulante,
considerando a natureza dos fundos, esta sendo apresentado na nota 3.
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30. PLANOS DE BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Vivo, juntamente com outras empresas do antigo Sistema Telebrds, patrocinam planos de
previdéncia privada e de assisténcia médica aos aposentados nas mesmas condicdes da
publicacdo do ultimo exercicio social, como seguem: i) PBS-A; ii) PAMA; iii) PBS-Telesp Celular,
PBS-TCO, PBS Tele Sudeste Celular e PBS Tele Leste Celular; iv) Plano TCP Prev e TCO Prev e
v) Plano de Beneficios Visdo Celular — Celular CRT, Telerj Celular, Telest Celular, Telebahia
Celular e Telergipe Celular.

Os planos PBS-A e PAMA sao administrados pela Fundacdo SISTEL de Seguridade Social —
SISTEL.

Em 02 de fevereiro de 2007, foi aprovado o processo de transferéncia da administracéo dos planos
da Fundacdo Sistel de Seguridade Social para a Visdo Prev Sociedade de Previdéncia
Complementar (“Visdo Prev”) dos seguintes planos: PBS Telesp Celular, TCPPrev, PBS Tele
Centro Oeste Celular, TCOPrev, PBS Telesudeste Celular, Visdo Telerj Celular, Visdo Telest
Celular, PBS Teleleste Celular, Visdo Telebahia Celular, Visdo Telergipe Celular e Visdo Celular
CRT.

Os onze planos patrocinados pela Vivo foram gradativamente transferidos para a Visédo Prev até 31
de dezembro de 2007, sendo que em 02 de maio de 2007, ocorreu a transferéncia do patriménio
dos planos.

Em 21 de agosto de 2007, foi aprovado o regulamento do plano Vivo Prev, plano individual de
contribuicdo definida, j& administrado pela Visdo Prev. As contribuicdes da Vivo a este plano sdo
iguais as dos participantes, variando de 0% a 8% do salario de participacdo, em fungcdo do
percentual escolhido pelo participante.

Em 01 de margo de 2008 iniciou-se o processo de migracdo em que o0s participantes dos planos
antigos puderam optar por migrar para o0 novo plano VivoPrev. Este processo de migracao
terminou em 31 de maio de 2008, com maci¢a ades&o ao novo plano.

A Telemig Celular patrocina individualmente um plano de beneficios definidos de aposentadoria - 0
Plano PBS Telemig Celular. Além do beneficio da suplementacgdo, é fornecida assisténcia médica
(PAMA) aos empregados aposentados e a seus dependentes, a custo compartilhado.

A Telemig Celular também patrocina o CelPrev, plano de contribuicdo definida. O participante pode
fazer trés tipos de contribuicdes ao plano, sendo: (a) contribuicdo normal bésica: percentual
variavel de 0% a 2% do seu salario-de-participacéo; (b) contribuicdo normal adicional: percentual
varidvel de 0% a 6% da parcela do seu salério-de-participagcdo que for maior que 10 Unidades de
Referéncia Padrdo do Plano; e (c) contribuicdo voluntaria: percentual livremente escolhido pelo
participante e aplicado sobre seu salério-de-participacdo. A patrocinadora pode fazer quatro tipos
de contribui¢des, sendo: (a) contribuicdo normal basica: contribuigcdo igual & contribuicdo normal
bésica do participante, deduzida a contribuicdo para o custeio do beneficio de auxilio-doenca e
aguela destinada ao custeio das despesas administrativas; (b) contribuicdo normal adicional: igual
a contribuicdo normal adicional do participante, descontada a despesa administrativa; (c)
contribuicdo eventual: efetuada de modo voluntario e com frequéncia determinada pela
patrocinadora; e (d) contribuicdo especial: contribuicdo destinada exclusivamente aos funcionarios
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da patrocinadora que nao pertencem ao PBS e que ingressaram no prazo de 90 dias da data de
inicio de vigéncia do CelPrev.

As provisdes atuariais referente aos planos citados acima, estdo registradas em “Outras
Obrigacdes” (nota 18).

31. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
As principais transacdes com partes relacionadas ndo consolidadas séao:

a) Comunicacdo via celular local e para longas distancias e uso de rede: essas transacfes
envolvem as empresas pertencentes ao mesmo grupo controlador: Telecomunicagfes de S&o
Paulo S.A. - TELESP e controladas. Parte dessas transacdes foi estabelecida com base em
contratos firmados pela TELEBRAS com as operadoras concessionarias em periodo anterior &
privatizagdo, sendo as condigdes regulamentadas pela ANATEL. Inclui servigos de atendimento
de clientes da TelecomunicagGes Mdveis Nacionais — TMN em “roaming” na rede da Sociedade.

b) Assisténcia técnica: refere-se a prestacdo de servigos de assessoria de gestdo empresarial pela
PT SGPS e assisténcia técnica pela Telefonica S.A., Telefonica International S.A., calculada
com base em uma férmula prevista nos contratos que inclui a variagao do LAIR (Lucro Antes do
Imposto de Renda) e a variacdo das acdes PN’s e ON'’s, que determinam um coeficiente que é
aplicado sobre as receitas de servigos. No caso da operacao da filial do Rio Grande do Sul, seu
contrato prevé apenas um % fixo sobre a receita de servigos. Os contratos referidos acima
foram encerrados em 04 de agosto de 2008.

c) Prestacdo de servigos corporativos: sdo repassados as controladas pelo custo efetivamente
incorrido nesses servigos.

d) Prestacé@o de servicos de tele-atendimento: pela Atento Brasil S.A. e Mobitel S.A. - Dedic aos
usuédrios dos servicos de telecomunicacbes das controladas, contratado por 12 meses
renovaveis por igual periodo.

e) Prestacdo de servicos de desenvolvimento e manutencédo de sistemas: pela Portugal Telecom
Inovacao Brasil S.A. e Telefonica Pesquisa e Desenvolvimento do Brasil Ltda.

f) Servicos de operador logistico e assessoria contabil financeira: pela Telefonica Servigcos
Empresariais do Brasil Ltda.

g) Servicos de provedor de contetdo portal de voz: pela Terra Networks Brasil S.A.

h) Servicos de roaming internacional: pela Telefonica Moviles Espafia S.A. e Telecomunicacdes
Mdveis Nacionais — TMN.
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Apresentamos, a seguir, um sumario dos saldos e das transagdes com partes relacionadas nao
consolidadas:

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Ativo:
Contas a receber, liquidas 248.811 214.808
Créditos com empresas do grupo 9.758 7.489
Passivo:
Fornecedores e contas a pagar 343.668 326.984
Assisténcia técnica 212.478 171.030
Obrigag6es com empresas do grupo 3.002 1.386
Periodos de nove meses findos em
30.09.08 30.09.07
Resultado:
Receitas de servigos de telecomunicacdes 1.435.426 1.247.485
Custo de vendas e servicos (126.521) (96.896)
Outras despesas operacionais, liquidas (610.478) (520.272)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (18.233) 7.845
Receitas ndo operacionais 4.260 22

32. SEGUROS (CONSOLIDADO) — (NAO REVISADO PELOS AUDITORES INDEPENDENTES)

A Sociedade e suas controladas mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas
operacdes. Por conta disso, em 30 de setembro de 2008, a Sociedade e sua controlada possuiam
contratos de seguros em vigor para cobertura de riscos operacionais, responsabilidade civil, satde
etc. A Administracdo da Sociedade e suas controladas entende que as coberturas representam
valores suficientes para cobrir eventuais perdas. Os principais ativos, responsabilidades ou
interesses cobertos por seguros e 0s respectivos montantes sdo demonstrados a seguir:

Modalidades Importancias Seguradas
Riscos Operacionais R$15.224.706
Responsabilidade Civil Geral - RCG R$10.000

Casco: 100% da Tabela Fipe; Danos

Automovel (Frota de veiculos Executivos) Materiais/Corporais e Morais R$1.220
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33. PROGRAMA DE AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS (“ADRs”)

Em 16 de Novembro de 1998, a Sociedade iniciou processo de negociacdo de ADRs na Bolsa de
valores de Nova York (NYSE) sob cédigo “TCP” e desde 31 de marco de 2006 sob o cédigo “VIV”
(conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 22 de fevereiro de 2006), que possui as seguintes
principais caracteristicas:

e Espécie das acdes: preferenciais.

e Cada ADR representa 1 (uma) agao preferencial.

e As acgdes sd@o negociadas sob a forma de ADRs com o cddigo “VIV”, na Bolsa de Valores
de Nova York.

e Banco depositario no exterior: The Bank of New York.

e Banco custodiante no Brasil: Banco Ital S.A.

34. EVENTOS SUBSEQUENTES

34.1 — Grupamento de Acdes

Em continuidade ao processo de grupamento de agfes aprovado em 11 de setembro de 2008 pela
Assembléia Geral Extraordinaria (nota 19), a Sociedade realizou leildes de a¢des ordinarias em 27
de outubro e 06 de novembro de 2008 na BOVESPA. As quantidades de agfes e seus respectivos
valores por acéo a serem creditados aos acionistas pro rata as fracées por eles detidas antes do
leildo estdo demonstrados no quadro abaixo:

Quantidade de Acbes

Cddigo Tipo Ofertadas Vendidas Valor liquido por acéo
VIVO3 ON 622.179 622.179 R$ 23,8450205
VIVO4 PN 736.069 - -

As 736.069 acdes PN’'s ndo vendidas nos leildes realizados em 27 de outubro e 06 de novembro
de 2008 serédo ofertadas novamente em leildo a ser realizado no dia 13 de novembro de 2008, pelo
preco de referéncia a ser ajustado pela média ponderada dos Ultimos dois pregdes anteriores a
data do novo leil&o.

34.2 — Notas Promissoérias

Em reunido Extraordinaria do Conselho de Administracao, realizada em 29 de outubro de 2008, foi
autorizada a 5% emissao de Notas Promissérias da Sociedade no valor principal de R$550 milhfes
(Quinhentos e cinquenta milhdes de reais), com remuneragdo de 115% do CDI, com vencimento
previsto para 09 de maio de 2009. Os recursos captados pela referida operacéo serdo utilizados
para a realizacdo de aumento de capital na TCO IP, que por sua vez, utilizara os recursos para a
liquidagdo de sua 12 emissdo de Notas Promissorias, no valor principal de R$530 milhdes
(Quinhentos e trinta milhdes de reais), com remuneracao de 104,1% do CDI, e vencimento em 10
de novembro de 2008.
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34.3 — Aumento de Capital na TCO IP

Em reunido realizada em 10 de novembro de 2008, a Administracdo da Sociedade aprovou um
aumento de capital na TCO IP no montante de R$563.330.000,00, sem emissdo de novas agdes,
passando o capital social de R$2.054.871.322,92 para R$2.618.201.322,92.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Vide “Comentério de Desempenho Consolidado”
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 22.090.601 21.725.770
1.01 Ativo Circulante 7.691.231 8.167.737
1.01.01 Disponibilidades 1.913.690 2.539.984
1.01.01.01 Caixa e Bancos 31.059 37.192
1.01.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.882.631 2.502.792
1.01.02 Créditos 2.449.213 2.341.841
1.01.02.01 Clientes 2.405.691 2.303.632
1.01.02.02 Créditos Diversos 43.522 38.209
1.01.02.02.01 Aplicagdes financeiras em garantia 37.454 34.410
1.01.02.02.02 Créditos com empresas do grupo 6.068 3.799
1.01.03 Estoques 706.920 567.737
1.01.04 Outros 2.621.408 2.718.175
1.01.04.01 Tributos diferidos e a recuperar 1.985.467 1.993.445
1.01.04.02 Operagdes com derivativos 49.739 5.107
1.01.04.03 Outros ativos 239.578 212.085
1.01.04.04 Despesas antecipadas 345.193 505.724
1.01.04.05 Adiantamentos a fornecedores 1.431 1.814
1.02 Ativo N&o Circulante 14.399.370 13.558.033
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.688.930 2.602.547
1.02.01.01 Créditos Diversos 2.685.240 2.598.857
1.02.01.01.01 Aplicagdes financeiras em garantia 20.685 20.148
1.02.01.01.02 Tributos diferidos e a recuperar 2.460.096 2.466.087
1.02.01.01.03 Operagdes com derivativos 100.527 9.819
1.02.01.01.04 Despesas antecipadas 67.888 66.458
1.02.01.01.05 Outros ativos 36.044 36.345
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 3.690 3.690
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 3.690 3.690
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 11.710.440 10.955.486
1.02.02.01 Investimentos 2.095.783 1.560.387
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 2.095.670 1.560.274
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 113 113
1.02.02.02 Imobilizado 6.700.292 6.555.083
1.02.02.03 Intangivel 2.856.815 2.790.190
1.02.02.04 Diferido 57.550 49.826
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 22.090.601 21.725.770
2.01 Passivo Circulante 8.832.891 8.236.741
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.323.400 1.671.828
2.01.02 Debéntures 52.504 541.109
2.01.03 Fornecedores 3.448.231 3.065.853
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 767.662 648.575
2.01.05 Dividendos a Pagar 27.772 27.805
2.01.06 Provisdes 87.671 80.728
2.01.06.01 Provisdes para contingéncias 87.671 80.728
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 3.002 1.386
2.01.08 Outros 2.122.649 2.199.457
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios sociais 194.974 160.890
2.01.08.02 Operagdes com derivativos 163.594 357.014
2.01.08.03 Receitas diferidas 387.013 347.451
2.01.08.04 Licengas de concesséao 1.053.073 1.009.090
2.01.08.05 Outras obrigagdes 323.995 325.012
2.02 Passivo N&o Circulante 4.111.396 4.230.995
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.106.158 4.225.113
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.552.683 2.527.633
2.02.01.02 Debéntures 1.024.587 1.024.278
2.02.01.03 Provisdes 120.905 168.051
2.02.01.03.01 Provisdes para déficit atuarial 9.526 9.201
2.02.01.03.02 Provisdes para contingéncias 111.379 158.850
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 407.983 505.151
2.02.01.06.01 Impostos, taxas e contribuigées 233.816 216.679
2.02.01.06.02 Operagdes com derivativos 3.846 61.939
2.02.01.06.03 Licencas de concessao 0 67.343
2.02.01.06.04 Outras obrigagbes 169.875 158.744
2.02.01.06.05 Recursos capitalizaveis 446 446
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 5.238 5.882
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 686.351 929.569
2.04 Patriménio Liquido 8.459.963 8.328.465
2.04.01 Capital Social Realizado 6.710.526 6.710.526
2.04.02 Reservas de Capital 708.574 708.574
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 878.477 878.477
2.04.04.01 Legal 100.960 100.960
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1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 11.070 11.070
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 777.517 777.517
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro (11.070) (11.070)
2.04.04.07.01 Acdem em tesouraria (11.070) (11.070)
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 162.386 30.888
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 5.750.561 15.703.384 4.621.981 12.896.385
3.02 Deducbes da Receita Bruta (1.672.374) (4.501.904) (1.373.523) (3.776.040)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 4.078.187 11.201.480 3.248.458 9.120.345
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.080.160) (5.870.747) (1.700.371) (4.753.165)
3.05 Resultado Bruto 1.998.027 5.330.733 1.548.087 4.367.180
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.646.274) (4.708.108) (1.419.775) (4.263.952)
3.06.01 Com Vendas (1.031.950) (3.041.690) (881.453) (2.564.746)
3.06.02 Gerais e Administrativas (310.081) (938.453) (300.313) (893.511)
3.06.03 Financeiras (199.132) (369.886) (113.874) (356.903)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 91.958 238.981 46.848 151.652
3.06.03.02 Despesas Financeiras (291.090) (608.867) (160.722) (508.555)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 129.193 310.251 85.268 208.765
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (234.304) (668.330) (209.403) (657.557)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 351.753 622.625 128.312 103.228
3.08 Resultado Nao Operacional 7.773 (29.542) (201) (7.397)
3.08.01 Receitas 6.858 12.251 495 3.242
3.08.02 Despesas 915 (41.793) (696) (10.639)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 359.526 593.083 128.111 95.831
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (152.378) (382.308) (90.631) (257.771)
3.11 IR Diferido (56.068) (12.216) (33.154) 34.195
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (21.281) (38.660) 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 129.799 159.899 4.326 (127.745)
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01771-0 VIVO PARTICIPAGOES S/A 02.558.074/0001-73

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 367.396 367.396 1.437.623 1.437.623
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,35329 0,43522 0,00301
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,08886)
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - VIVO

Combinado
Consolidado Consolidado Combinado Acumulado em:

R$ milhdes 3T 08 2T 08 A% 3TO07 A% 2008 2007 A%
Franquia e Utilizacéo 1.653,9 1.525,7 8,4% 1.478,2 11,9% 4.689,8 4.178,1 12,2%
Uso de rede 1.568,6 1.446,6 8,4% 1.404,9 11,7% 4.477,2 4.063,4 10,2%
Dados e SVAs 364,5 351,9 3,6% 259,2 40,6% 1.059,5 727,5 45,6%
Outros servigos 57,0 65,8 -13,4% 22,5 153,3% 154,7 63,8 142,5%

Receita de servicos de telecom 3.644,0 3.390,0 7,5% 3.164,8 15,1% 10.381,2 9.032,8 14,9%
Venda de aparelhos celulares 434,2 401,3 8,2% 422,2 2,8% 1.169,6 1.076,4 8,7%

Receita liquida total 4.078,2 3.791,3 7,6% 3.587,0 13,7% 11.550,8 10.109,2 14,3%

Composicéo das Receitas Operacionais

2708 3T08

mFranquia e
utilizagdo
40,2%

Uso de rede
38,2%
m Dados e SVAs
9,3%

Outros
servigos
1,7%
Receita de
aparelhos
10,6%

W Franquia e
utilizagdo

40,6%
Uso de rede
38,5%

m Dados e SVAs
8,9%
Outros servigos
1,4%

Receita de
aparelhos
10,6%

RECEITA OPERACIONAL
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Crescimento
dareceita
resultante do
trafego sainte.

Crescimento
dareceita de
dados e SVAs.

A receita liquida total cresceu 13,7% em relacdo ao 3TO7, impulsionada pela
evolucdo de 15,1% na receita de servigos, que apresenta avango em todas as
rubricas. Esse aumento resulta do crescimento natural do parque, das acdes
de estimulo as recargas e da venda de produtos e SVAs. Em relagdo ao
2T08, a receita liquida total evoluiu 7,6%, também em funcao da evolucéo da
receita de servicos, além do incremento de 8,2% na receita de aparelhos,
decorrente da atividade comercial.

O aumento de 11,9% no item “receita de franquia e utilizacdo” em
relacdo ao 3T07 deve-se principalmente ao crescimento da receita sainte
total, que avangou 18% gragas ao crescimento do trafego sainte total pelo
incentivo ao uso. Na comparagdo com o 3T07, ha que se destacar também
os avangos de 153,3% no item “outros servicos” e de 7,7% no valor médio
de recargas por cliente.

A receita de dados e SVAs segue expandindo sua representatividade na
Receita Total de Servi¢os. Passou de 8,2% no 3T07 para 10% no 3T08, ou
seja, um crescimento de 40,6%. Varios fatores contribuiram para isso: o
aumento do parque de clientes com acesso ao Vivo Zap (internet mével) e ao
SmartMail, as vendas de aparelhos BlackBerry, e o incremento da receita
dos servicos de Downloads (Vivo Play e Tons e Imagens) e SMS Conteldo.
O SMS pessoa a pessoa continua sendo o servico mais vendido,
respondendo por 44% da receita de dados e SVAs. Crescendo 2% ao més, o
Vivo ZAP (internet movel) vem em seguida, com participacdo de 23%.
Quando comparada com o0 2T08, a Receita de Dados e SVAs cresceu 3,6%.
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CUSTOS OPERACIONAIS - VIVO

Combinado
Consolidado Consolidado Combinado Acumulado em:
R$ milhdes 3T08 2708 A% 3TO07 A% 2008 2007 A%
Pessoal (194,8) (196,6) -0,9% (186,0) 4,7% (589,1) (586,7) 0,4%
Custo dos servicos prestados (998,9) (1.008,4) -0,9% (881,6) 13,3% (2.962,8) (2.550,2) 16,2%
Meios de conexao (72,2) (64,5) 11,9% (70,4) 2,6% (299,7) (206,5) -3,3%
Interconexé&o (571,4) (553,7) 3,2% (464,8) 22,9% (1.636,6) (1.318,5) 24,1%
Aluguéis/Seguros/Condominios (73,7) (70,5) 4,5% (68,6) 7,4% (206,0) (188,1) 9,5%
Fistel e outras taxas e contribui¢cBes (169,0) (164,5) 2,7% (137,2) 23,2% (493,0) (408,4) 20,7%
Servigos de terceiros (124,7) (134,4) -7,2% (121,9) 2,3% (398,6) (359,5) 10,9%
Outros 12,1 (20,8) n.d. (18,7) n.d. (28,9) (69,2) -58,2%
Custo de mercadorias vendidas (615,0) (604,1) 1,8% (616,9) -0,3% (1.752,7) (1.560,7) 12,3%
Comercializacdo dos servicos (814,1) (909,1)  -10,4% (760,0) 7,1% (2.458,4) (2.175,2) 13,0%
Provisdo para devedores duvidosos (71,8) (90,8) -20,9% (85,9) -16,4% (252,6) (307,6) -17,9%
Servicos de terceiros (601,4) (650,2) -7,5% (540,9) 11,2% (1.750,9) (1.490,3) 17,5%
Fidelizacao de clientes e doacdes (103,6) (128,1) -19,1% (95,0) 9,1% (340,5) (268,4) 26,9%
Outros (37,3) (40,0) -6,8% (38,2) -2,4% (114,4) (108,9) 5,1%
Despesas gerais e administrativas (160,6) (175,7) -8,6% (181,3) -11,4% (524,4) (520,6) 0,7%
Servicos de terceiros (133,5) (152,1) -12.2% (151,1) -11,6% (444,7) (437,5) 1,6%
Outros (27,1) (23,6) 14,8% (30,2) -10,3% (79,7) (83,1) -4,1%
Outras receitas (despesas) operacionais 21,7 (18,1) n.d. (19,4) n.d. 237,2 (141,7) n.d.
Receitas operacionais 92,6 70,8 30,8% 97,0 -4,5% 490,6 229,7 113,6%
Despesas operacionais (77,9) (114,00 -31,7% (121,7) -36,0% (283,4) (375,4) -24,5%
Outras receitas (despesas) operacionais 7,0 25,1 -72,1% 5,3 32,1% 30,0 4,0 650,0%
Total dos custos antes deprec./amort. (2.761,7)  (2.912,0) -5,2%  (2.645,2) 4,4% (8.050,2) (7.535,1) 6,8%
Depreciagéo e amortizagdo (765,6) (735,4) 4,1% (640,8) 19,5% (2.221,7) (1.914,7) 16,0%
Total dos custos operacionais (3.527,3) (3.647,4) -3,3%  (3.286,0) 7,3% (10.271,9) (9.449,8) 8,7%

Total dos Custos Operacionais
excluindo Depreciagdo e Amortizacao

+4,4%

R$ milhdes

3T07

2708

-5,2%

3T08
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CUSTOS OPERACIONAIS

Rigido controle
dos custos
estruturais.

Eficiéncia
comercial e
operacional.

Controle da
PDD, mesmo
com intensa
atividade
comercial.

O custo dos servicos prestados no 3T08 foram 13,3% maiores em
relacdo ao 3TO7, refletindo o incremento de 22,9% nos custos com
interconexdo decorrente do crescimento do trafego total sainte e o
aumento referente & Taxa Fistel em fungdo do crescimento do parque.
Quando comparado com o 2T08 apresenta uma pequena reducdo de
0,9%, relacionada com a reversao de PDD de rede pela renegociacéo
de co-billing, demonstrado na rubrica “Outros Custos”. Normalizando o
resultado, o custo dos servigos se apresentaria estadvel em comparacgéo
com o 2T08.

Mesmo com uma atividade comercial maior, o custo das mercadorias
vendidas no 3T08 permaneceu praticamente estavel em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Isso se deve a desvalorizagdo cambial
entre os periodos, além do aumento das altas totais ndo subsidiadas.
Na comparagdo com o 2T08, registra-se aumento de 1,8%, decorrente
da atividade do periodo e do inicio da valorizagdo cambial.

No 3T08, as despesas comerciais cresceram 7,1% em relagcdo ao
3T07. A variacdo reflete a elevagdo nas despesas com servicos de
terceiros, tais como: propaganda e publicidade, doagbes de aparelhos,
comiss@es, mdo-de-obra e client care, além do aumento dos custos de
fidelizagdo, parcialmente compensado pela reducdo na PDD. Na
comparag¢do com o 2T08, as despesas comerciais diminuiram 10,4%, ja
que foram menores 0s gastos com servigcos de terceiros, especialmente
com publicidade e propaganda, e com servigos publicos, além da
reducdo na PDD. Também foram menores os gastos com fidelizacéo e
doacgdes entre os trimestres comparados, o que esté relacionado com a
reducdo nas despesas para captacao de clientes na rede GSM por meio
da concessdao gratuita de aparelhos.

Tanto em relagéo ao 3TO7 como ao 2T08, a Proviséo para Devedores
Duvidosos (PDD) do 3T08 apresenta reducéo — de 16,4% e de 20,9%,
respectivamente. O valor de R$ 71,8 milh6es corresponde a 1,2% da
receita bruta total, o menor indice desde a constituicdo da Vivo. A queda
é de 0,5 ponto percentual tanto em relacdo ao 3T07 quanto ao 2T08
(1,7% da receita bruta). As a¢fes de cobranga e o rigido controle de
concessao de crédito mantém sob estrito controle essa rubrica, além
disso, o resultado foi impactado positivamente pela recuperacdo de
créditos anteriormente provisionados do segmento corporativo.
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As despesas gerais e administrativas no 3T08 diminuiram 11,4% em
comparacdo ao 3T07, principalmente pela redugdo nos custos com
servigcos de terceiros, especialmente assisténcia técnica, em funcao do
término do contrato do “management fee” em agosto. Na comparacao
com o 2T08, o decréscimo é 8,6%, refletindo os menores gastos com
servicos de terceiros, especialmente consultoria, e outros relativos a
servicos técnico-administrativos. Estes foram parcialmente afetados
pelo aumento da rubrica “outros”, particularmente em itens como
aluguéis, seguros e condominios.

Outras Receitas/Despesas Operacionais apresentaram receita de R$
21,7 milhdes. Favoreceram esse resultado a reducdo dos gastos com
impostos, taxas e contribuicbes e a queda nas provisbes para
contingéncias, contrabalanceado pela reducéo na receita de multas. A
comparagdo com o 2T08 também apresenta uma diminuicdo da
provisdo para contingéncias, além de aumento das receitas com
despesas recuperadas.

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

A rubrica depreciacdo e amortizacdo cresceu 19,5% na comparacao
com o 3T07, devido a aceleracéo da depreciagdo das tecnologias TDMA
e CDMA e de ERBs digitais, além do aumento na amortizagcao do agio
pela aquisicdo da Telemig. Estes dois Ultimos quesitos — relativos as
ERBs e a amortizacdo do agio — explicam também o aumento de 4,1%
nesse indicador em relagdo ao 2T08.

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS - VIVO

Combinado
Consolidado Consolidado Combinado Acumulado em:
R$ milhdes 3T08 2T08 A% 3T07 A% 2008 2007 A%
Receitas Financeiras 96,6 67,1 44,0% 69,1 39,8% 265,1 204,0 30,0%
Outras receitas financeiras 96,6 83,3 16,0% 69,1 39,8% 281,3 204,0 37,9%
(-) Pis/Cofins sobre receitas financeiras 0,0 (16,2) n.d. 0,0 n.d. (16,2) 0,0 n.d.

Despesas Financeiras

(247,3) ___(1955) 265%  (171,8) 43,9% (574,7) __ (542,5) 5,9%

Outras depesas financeiras

(148,7)  (1128) 31,8%  (126,3) 17,7% (363,3)  (351,3) 3,4%

Efeito AVP (Instrugdo CVM 469/08) (50,3) 0,0 n.d. 0,0 n.d. (50,3) 0,0 n.d.
Perdas/Ganhos com derivativos (48,3) (82,7) -41,6% (45,5) 6,2% (161,1) (191,2) -15,7%
Variacdo Monetaria e Cambial, Liquidas (48,5) 28,2 n.d. (3,5) n.d. (43,8) 6,3 n.d.
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas (199,2) (100,2) 98,8% (106,2) 87,6% (353,4) (332,2) 6,4%
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Ajuste a Valor A despesa financeira liquida da Vivo aumentou R$ 99 milhdes no
Presente se comparativo do 3T08 com o 2T08. A variagdo € explicada,
reflete no principalmente, pelo efeito extraordinario da despesa financeira registrada
aumento das pelo ajuste a valor presente das licencas 3G (conforme determina a lei
despesas 11.638/07 e instrugdo CVM 469/08), no montante de R$ 50,3 milhdes;
financeiras. pelo aumento do endividamento liquido devido ao desembolso da Oferta

Publica de Ag¢bes Obrigatéria da Telemig; pelo maior CDI efetivo do
periodo (3,16% no 3T08 e 2,70% no 2T08); e no montante de R$ 37,3
milhdes pela incidéncia da variacdo do cé&mbio sobre passivos

operacionais atrelados a moedas estrangeiras.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - VIVO

MOEDA
Credores (R$ milhGes) R$ URTJLP * UMBND ** US$ Yen Total
Instituigbes financeiras 2.543,0 1.427,1 8,6 1.010,6 963,9 5.953,2
Total 2.543,0 1.427,1 8,6 1.010,6 963,9 5.953,2
Taxas do cambio utilizadas 0,037910 1,914300 0,017985
Cronograma de pagamento - Longo Prazo
2009 9,5 72,6 0,8 - - 82,9
apés 2009 1.375,1 1.295,4 4,8 794,6 24,5 3.494,4
Total 1.384,6 1.368,0 5,6 794,6 24,5 3.577,3
ENDIVIDAMENTO LiQUIDO - VIVO
Consolidado Combinado

30/set/08 30/jun/08 30/set/07
Curto Prazo 2.375,9 2.212,9 1.815,0
Longo Prazo 3.577,3 3.551,9 2.370,5
Total do endividamento 5.953,2 5.764,8 4.185,5
Caixa e Aplicacbes (1.971,8) (2.594,5) (2.233,8)
Derivativos 17,2 404,0 589,3
Divida Liguida 3.998,6 3.574,3 2.541,0

(*) Unidade de Referéncia da Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES.

(**) A UMBND é uma unidade monetéria preparada pelo BNDES, composta por uma cesta de moedas estrangeiras,

cuja principal é o dolar americano, razéo pelo qual a sociedade e suas controladas a consideram como US$.
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Nova linha de
crédito junto ao
BNB no valor
de R$ 389
milhdes.

Em 30 de setembro de 2008, a divida consolidada da Vivo com
empréstimos e financiamentos somava R$ 5.953,2 milhdes, sendo 33,3%
desta denominada em moeda estrangeira. A Companhia contrata
operacdes (de hedge) para proteger 100% de sua divida financeira contra a
volatiidade do céambio, de forma que o custo final (divida e swap)
permaneca atrelado a reais. Esse endividamento foi compensado pelos
recursos disponiveis em caixa, pelas aplica¢8es financeiras de R$ 1.971,8
milhdes e pelos ativos e passivos de derivativos de R$ 17,2 milhGes a
pagar, resultando numa divida liquida de R$ 3.998,6 milhdes.
Adicionalmente, a Sociedade possui uma operacdo de swap — CDI pés-
fixado x pré-fixado — no valor de R$ 116,1 milhdes, para proteger
parcialmente as flutuagbes nas taxas internas de juros.

Foi aprovada pela diretoria do Banco do Nordeste do Brasil (BNB) carta
consulta com uma proposta para a contratacdo de uma nova linha de
financiamento, no valor de R$ 389 milhbGes, através do Fundo
Constitucional do Nordeste. Esse novo financiamento sera utilizado para
expandir a rede ja existente nos Estados da Bahia, Sergipe e Maranhao e
para implantar uma nova rede nos Estados do Piaui, Ceard, Rio Grande do
Norte, Paraiba, Pernambuco e Alagoas.

O aumento do endividamento liquido da Vivo no 3T08, comparativamente
ao 3TO07, deve-se principalmente a aquisicdo da Telemig Celular
Participagdes S/A (pagamento de R$ 1.233,1 milhdes pelo controle, de R$
527,5 milhdes pela Oferta Publica de Ac¢bes Voluntaria e de R$ 903,9
milh&es pela Oferta Publica de Ac¢des Obrigatoria) e ao pagamento de 10%
das licengas 3G (no valor de R$ 120,1 milhdes), os quais foram
compensados com a forte geracdo de caixa operacional da Companhia no
periodo.

O aumento em R$ 424,3 milhdes do endividamento liquido da Vivo no
3T08, comparativamente ao 2T08, esta relacionado com o desembolso
relativo a Oferta Pulblica de Ac¢bBes Obrigatéria da Telemig citada
anteriormente. A operagdo ocorreu em agosto, sendo parcialmente
compensada pela geragao de caixa do periodo.
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Endividamento

R$ milhdes
7.000 -  iaw% —>
6.000 - Set-08
5.000 - CP
Set-07 Set-08 40%
4.000 +
CP +57,4%
3.000 + Set-07
2.000 ~ LP
LP 60%
1.000 ~ 57%
0
Div. Bruta Div. Liquida Div. Liquida Div. Bruta

Analisando separadamente a evolugdo da divida liquida da Vivo,
expurgando os efeitos do principal da aquisicAo da Telemig (sem
considerar o custo de carregamento do endividamento adicional),
teriamos em 30/09 uma divida liquida de R$ 2.028,6 milhdes, o que
representa uma reducdo de 18,9% em relacao a divida liquida do 2T08,
que seria de R$ 2.501,3 milhées. Em relacéo ao 3T07, (divida liquida de
R$ 2.957,7 milhdes), teriamos uma reducéo de 31,4%, o que demonstra a
consisténcia na geracdo de caixa da Companhia.

Investim

Investimentos
concentraram-se
em rede,
especialmente
em 3G.

entos (CAPEX)

A Vivo continua expandindo sua cobertura para atender o aumento do
parque e para levar a mais localidades a sua rede GSM, especialmente a
rede 3G. Do total investido nesta rubrica, mais de 23% foram gastos na
implantacdo da operag¢éo no Nordeste. O CAPEX do 3T08 representa um
percentual sobre a receita liquida de 21,3%. No acumulado do ano, os
investimentos somam R$ 2.695,8 milhdes (correspondentes a 23,3% da
receita liquida), aplicados em grande parte na aquisi¢do das licencas.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

CAPEX - VIVO

Combinado
Consolidado Consolidado Combinado Acumulado em
R$ milhdes 3T08 2T08 3TO07 2008 2007
Rede 620,6 251,3 229,9 1.010,3 532,7
Tecnologia/Sist. Informacao 96,0 44,2 57,8 182,8 159,0
Licengas 0,0 1.201,2 0,0 1.201,2 0,0
AVP Licengas (Instrucdo CVM 469/08) 0,0 (78,3) 0,0 (78,3) 0,0
Produtos e Servigos, Canais, Administrativo e outros 151,8 140,2 121,4 379,8 324,7
Total 868,4 1.558,6 409,1 2.695,8 1.016,4
Percentual da Receita Liquida 21,3% 41,1% 11,4% 23,3% 10,1%

Os dados nao financeiros, tais como: base de clientes, ativagBes brutas, volume médio de
recargas, market share, cumprimento de metas de qualidade determinadas pela Anatel,
premiacdes recebidas e cotacdes, entre outros ndo foram objeto de revisao por nossos auditores
independentes.
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09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICACAO 5-% PARTICIPAQAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AQOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AQ@ES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mil)
01 |vivosa. 02.449.992/0001-64 |FECHADA CONTROLADA | 100,00 81,78
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 3.810| 3.810
02 [rcoipsa. 04.225.487/0001-61 |FECHADA CONTROLADA | 100,00 23,75
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.000I 1.000
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10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 12
3-N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2003/012
4 - DATA DO REGISTRO CVM 19/08/2003
5 - SERIE EMITIDA 12
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/08/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/08/2008

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 103%
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 101.645,91
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 700.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 7.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 7.000
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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1- ITEM 02
2 - N° ORDEM 22
3 - N°REGISTRO NA CVM CVM/SRE/1340/2004
4 - DATA DO REGISTRO CVM 20/08/2004
5 - SERIE EMITIDA 22
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/05/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/05/2015

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 103,3%
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 104.407,06
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 200.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 2.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 2.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/11/2008
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1- ITEM 03
2 - N° ORDEM 22
3 - N°REGISTRO NA CVM CVM/SRE/1340/2004
4 - DATA DO REGISTRO CVM 20/08/2004
5 - SERIE EMITIDA 22
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/05/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/05/2015

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 104,2%
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 104.446,29
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 800.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 8.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 8.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/11/2008
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos Administradores e Acionistas da
Vivo Participagfes S.A.

1. Revisamos as informag8es contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR (individuais e
consolidadas) da Vivo Participacdes S.A. (“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 30
de setembro de 2008, compreendendo o balango patrimonial e as demonstra¢fes do resultado,
o relatério de desempenho e as notas explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua

administracgéo.

2. Nossa revisédo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON
- Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo com o0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia
guanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das InformacgBes Trimestrais; e (b)
revisdo das informacdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos

relevantes sobre a posi¢éo financeira e as operagdes da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagéo relevante que
deva ser feita nas informagfes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais referidas no
paragrafo 1, para que estejam de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das Informagfes Trimestrais, incluindo a Instrucéo

CVM n° 469/08.

11/11/2008 09:22:45 Pag: (2



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01771-0 VIVO PARTICIPACOES S/A 02.558.074/0001-73

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

4. Conforme mencionado na nota explicativa 2.b, em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a
Lei n°. 11.638, com vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) e provocou
mudancgas nas préaticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado
em vigor, algumas alteracfes por ela introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos
orgdos reguladores para serem aplicadas pelas companhias. Dessa forma, nessa fase de
transi¢céo, a CVM, por meio da Instrugdo CVM n° 469/08, facultou a ndo-aplicacdo de todas as
disposi¢fes da Lei n° 11.638/07 na preparagdo das Informagfes Trimestrais (ITR). Assim, as
informacdes contébeis contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de setembro de 2008, foram
elaboradas de acordo com instrucBes especificas da CVM e ndo contemplam todas as
modificagdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07.

Séao Paulo, 10 de novembro de 2008.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 15.199/0-6

Luiz Carlos Passetti Drayton Teixeira de Melo
Contador CRC-1-SP-144.343/0-3-S Contador CRC-1-SP-236947/0-3
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