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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5% (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

S&o partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da CTEEP
— Companhia De Transmiss&o De Energia Elétrica Paulista” ("Escritura de Emiss&0”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
(“Debéntures”):

CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA,
sociedade por agdes com registro de companhia de aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios na categoria “A” (“CVM”), com sede na Cidade de Szo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Casa do Ator, n°® 1.155, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.998.611/0001-04 e com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(*JUCESP”) sob o NIRE n° 35300170571, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social (“Emissora” ou “Companhia”); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisszo, representando a comunhao
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o
n 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social, na
qualidade de agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas (“Agente
Fiduciario” e quando referido em conjunto com a Emissora, “Partes”).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e
condicbes:

Autorizacao

A 52 (quinta) emiss@o (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em série Gnica, (‘Debéntures”) e a Oferta (conforme definida abaixo)
serao realizadas com base nas deliberagdes tomadas na ata de Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora, realizada em 19 de dezembro de 2016 (“RCA"), conforme
retificada e ratificada pelo Conselho de Administracdo da Emissora em 07 de fevereiro de
2017 (“Re-Rat” e, em conjunto com a RCA, “Atos Societarios da Emissora”), em
conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e do artigo 20, inciso (xiv), do
Estatuto Social da Emissora.

Requisitos
A Emiss&o e a Oferta ser&o realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

Arquivamento e publicagdo dos Atos Societarios da Emissora. A ata da (i) RCA foi




publicada no Diario Oficial do Estado de Szo Paulo (*DOESP”) em 14 de janeiro de 2017 e
no jornal “Valor Econémico”, em 16 de janeiro de 2017, e foi arquivada na JUCESP, em 12
de janeiro de 2017, sob o n.° 4.929/17-2; e (ii) da Re-Rat sera publicada no DOESP e no
jornal “Valor Econdmico”, e sera arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso | e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como divulgadas
no modulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema
Empresas.Net, estando disponiveis para consulta no site www.cvm.gov.br, e na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores (http://www.cteep.com.br/ri).

Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e Aditamentos. Esta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso ll, e
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes. Esta Escritura de Emiss3o sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), de modo a especificar a taxa final da Remunerag&o (conforme abaixo definida) e o
eventual aumento na quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em razdo da emissao
das Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas). Observado o disposto nas
Clausulas 6.2 e 6.3 abaixo, esta Escritura de Emissao podera ser objeto de aditamento para
refletir o Valor Total da Emissao final e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas,
respectivamente. Nestas duas hipéteses, nZo havera a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas e de nova aprovagéo societdria pela Emissora. A
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a data de obtengéo dos referidos registros.

Deposito eletronico para distribuigio e negociagdo. As Debéntures serdo depositadas
para distribuicdo no mercado primario e negociacéo no mercado secundério em mercado de
bolsa e mercado de balcio organizado por meio (@) do MDA — Médulo de Distribuicao de
Ativos (“MDA”) e do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicao e a negociagéo liquidadas financeiramente e as Debéntures
Custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA — Sistema de Distribuicao de
Ativos ("DDA’) e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA™,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA o depdsito e a liquidacao financeira da Oferta (conforme definida abaixo) e
a negociacao das Debéntures.

Registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica ("Oferta”), nos termos
da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 400”), sendo que a Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™), da
Instrucdo CVM 400, da Instrugdo da CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada (“Instrucédo CVM 471") e do Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), e
das demais disposicGes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes. O
registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado para registro de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto na Instrucgdo CVM 471 e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a ANBIMA —
Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e




“Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).

Analise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de analise prévia pela ANBIMA, no
ambito do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015 (‘Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios”, datado de 1° de agosto de
2016 (“Codigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Cédigos ANBIMA") e do Convénio CVM-ANBIMA.

Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos (conforme abaixo definidos) serzo
classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), nos termos da
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual revogou o Decreto n.° 7.603, de 9 de novembro de
2011 (“Decreto 8.874")). Nos termos da Lei 12.431, devera ser expedida pelo MME, para
enquadramento dos Projetos como prioritarios a portaria MME (“Portaria MME”™), a qual
devera ser publicada no Diario Oficial da Uniao (‘“DOU").

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar e manter
sistemas de transmiss&o de energia elétrica, linhas, subestacées e centros de controle, bem
como a respectiva infraestrutura; (i) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou
transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou
forma de transporte de energia, bem como de outras atividades correlatas a tecnologia
disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com érgios estatais ou particulares; (iii)
explorar, isoladamente ou em participacao com outras sociedades, atividades derivadas da
utilizagdo subsidiaria dos bens materiais ou imateriais de que é detentora em razao da
natureza essencial da sua atividade, bem como a prestagéo de servicos que, direta ou
indiretamente, relaciona-se com o seu objeto; (iv) participar em outras sociedades, como
socia, acionista ou quotista; e (v) formar consércios ou qualquer outro tipo de colaboragéo
empresarial.

Destinagao dos Recursos

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissédo das Debéntures, sera utilizada
exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos Projetos que ocorreram em prazo de até 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de divulgag@o do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido),
cujas informagdes, nos termos do paragrafo 1° do artigo 2° da Resolucdo CMN n° 3.947,
seguem descritas na tabela abaixo:

Objetivo dos Projetos Realizar investimentos em reforgos e melhorias de instalacdes
de transmissdo, compreendendo a instalagdo, a substituicao ou
a reforma, visando manter a prestacdo de servico adequada, a
confiabilidade do SIN — Sistema Interligado Nacional, a vida util |
dos equipamentos e/ou realizar a conexao de novos usuarios
(“Projetos”).




4.1.1

Data do
Projetos

inicio dos

12 de dezembro de 2012.

Fase atual dos Projetos

Parte dos Projetos ja estdo em fase operacional e outros estéo
em fase de implantacao.

Data de encerramento
dos Projetos

Até 31 de Dezembro de 2019.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizacdao dos
Projetos

Aproximadamente R$636.300.000,00 (seiscentos e trinta e seis
milhdes e trezentos mil reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado aos
Projetos

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando a
subscrigéo e integralizaggo da totalidade das Debéntures, sem
considerar a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures
Suplementares, observado o disposto na Clausula 6.2 abaixo;
até, no maximo, R$307.000.000,00 (trezentos e sete milhdes
de reais), considerando a possibilidade de subscricdo e
integralizagdo das Debéntures e das Debéntures
Suplementares, se emitidas.

Alocacdo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Nos termos do artigo 2° paragrafo 1°, da Lei 12.431, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo das Debéntures, sera utilizada
exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos que
ocorreram em prazo de até 24 (vinte e quatro) meses contados
da data de divulgagcdo do Andncio de Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projetos
provenientes das
Debéntures

Aproximadamente 47% (quarenta e sete por cento) do volume
estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacao
dos Projetos, considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricéo e a
integralizagdo das Debéntures Suplementares.

Os Projetos deverdo ser considerados como prioritarios pelo MME, conforme a Portaria
MME, para fins do disposto na Lei 12.431. O valor total dos Projetos considerados como
prioritarios pelo MME, conforme a Portaria MME, podera ser inferior aquele disposto na
linha “Volume de recursos financeiros necessarios para a realizacdo dos Projetos” da tabela
constante da Clausula 4.1 acima, observado o disposto no item 6.2 abaixo.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusao dos Projetos poderao decorrer de uma
combinac@o de recursos que a Emissora vier a captar por meio de recursos proprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.
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5.3

Caso haja o exercicio da Opgao de Debéntures Suplementares, os recursos liquidos obtidos
pela Emissora em decorréncia do exercicio de tais opcdes seréo integralmente destinados
aos Projetos.

Caracteristicas da Oferta

Colocagdo e Procedimento de Distribuicio. A Oferta sera realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 471, do
Convénio CVM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais disposicées legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacgéo para o Valor Total da
Emiss&o (conforme abaixo definido) (sem considerar a emissdo das Debéntures
Suplementares, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocag&o) pela instituicdo financeira intermediaria integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios contratada para atuar na qualidade de coordenador lider da Oferta
(“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52
(quinta) Emissdo da CTEEP - Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista”, a
ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuic&o”), com a
intermediagdo de outras instituicdes financeiras, que n3o se enquadrem como
coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicées Participantes da Qferta”),
observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido). As Debéntures
Suplementares eventualmente emitidas em virtude do exercicio da Opcgéo de Llote

Suplementar, respectivamente, serdo colocadas, pelo Coordenador Lider, em regime de
melhores esforcos de colocacio.

Distribuicdo Parcial. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

Coleta de Intengdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intencoes
de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°
e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificacdo, junto aos Investidores
Institucionais, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para defini¢ao, junto a Emissora,
da Remuneracéo e a eventual emissdo e a quantidade das Debéntures Suplementares a
serem eventuaimente emitidas (“Procedimento de Bookbuilding”). Poderdo participar do
Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos)
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagdo em relacao ao
valor total da Oferta. Os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas e que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas (i) terdo a sua participagdo restringida a parcela (tranche) destinada aos
Investidores N&o Institucionais; (i) estar&o sujeitos as mesmas restricdes que a estes s&o
impostas, no &mbito da Oferta N&o Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c”, da
Deliberacao da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005 (“Deliberacio CVM 476", incluindo,
mas sem limitagdo, a ndo participacdo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, na definichio da Remuneragdo das Debéntures, as condigbes de
desisténcia que n&o dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta N&o
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5.3.2

5.4

Institucional, conforme definido no Contrato de Distribuicéo e nos Prospectos; e (iii) deveréo
observar o Limite Méaximo de Pedido de Reserva (conforme abaixo definido).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares), n&o sera
permitida a colocagdo, pelas Instituicbes Participantes da Oferta, de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta (conforme abaixo definidos) que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo as respectivas intengdes
de investimentos automaticamente canceladas, com excecdo aqueles Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), periodo este
que antecede 7 (sete) Dias Uteis a data de realizagédo do Procedimento de Bookbuilding,
conforme disposto na Clausula 5.8 abaixo, observado o Limite Maximo de Pedido de
Reserva. Esta vedacdo ndo se aplicara ao Formador de Mercado (conforme abaixo
definido), uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitacdo, estara divulgada no “Prospecto
Preliminar de Distribuicio Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da CTEEP - Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista” ("Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto
Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da CTEEP - Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento 2
presente Escritura de Emissa@o, a ser celebrado anteriormente a data de concessdo do
registro da Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora
e de Assembleia Geral de Debenturistas, e sera divulgado por meio do antincio de inicio da
Oferta (‘Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da
Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas. Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas pessoas
vinculadas (i) controladores ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicées Participantes da
Oferta; (i) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituigbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediac@o ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes auténomos que prestem servicos
a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicées
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i* a v"; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
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geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 19, inciso VI da Instrugcdo da CVM n® 505, de 27 de setembro
de 2011, conforme aplicavel (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”).

Pablico Alvo da Oferta. O Publico Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores
[nstitucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pens3o, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN"); (b) seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo; bem como (c) pessoas fisicas ou juridicas
que sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (*Instrucdo CVM
5397); e (2) “Investidores Nao Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, gquando
considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”.

Periodo_de Colocagdo. As Debéntures poderdo ser colocadas em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagéo do Antincio de Inicio (“Periodo de Colocacéo”), observado o
exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de colocacio das Debéntures, nos
termos do Contrato de Distribuicdo. Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM
400 (*Anuncio de Encerramento”).

Plano de Distribuicdo. Observadas as disposicdes da regulamentacéo aplicavel, o
Coordenador Lider realizard a Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucéo CVM 400, elaborado
de comum acordo com a Emissora, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora, o qual assegurara (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja
justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta, e (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulério de Referéncia” e “Instrucdo CVM
480", respectivamente) e que inclui anexos e outros documentos incorporados por
referéncia, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, e
(b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia e
que inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia, a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”). O Plano de
Distribuicao sera fixado de acordo com os termos e condigcdes estabelecidos no Contrato de
Distribuic&o e nos Prospectos.

Oferta N&o Institucional. Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures deverao preencher e apresentar a uma Instituicio Participante da Oferta suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva (“Pedido de Reserva’), durante o




5.9

periodo que se inicia no 5° (quinto) Dia Util apds a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
(inclusive) e se encerra no Dia Util anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (inclusive) (“‘Periodo de Reserva’), observado o limite maximo de Pedido de
Reserva por investidor no ambito da Oferta N&o Institucional de R$1 .000.000,00 (um milhdo
de reais) (“Limite Maximo de Pedido de Reserva”). Os Investidores da Oferta considerados
Pessoas Vinculadas deverio apresentar Pedido de Reserva ao menos 7 (sete) Dias Uteis
antes o encerramento do Procedimento de Bookbuilding, observado, ainda, o Limite Maximo
de Pedido de Reserva. Como condi¢&o para eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor
da Oferta devera indicar, obrigatoriamente, no Pedido de Reserva se é ou nio Pessoa
Vinculada (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”). As Pessoas Vinculadas que
realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, estardo sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrucdo CVM 400 (“Oferta
N&o Institucional’). O montante de 60.000 (sessenta mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emiss&o, sera
destinado, prioritariamente, & Oferta Nao Institucional.

Oferta Institucional. Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes sero destinadas aos Investidores
Institucionais, observados os procedimentos descritos nos Prospectos (“Oferta
[nstitucional’). Os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures
dever&o (a) apresentar suas intengdes de investimento ao Coordenador Lider, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado abaixo,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros,
inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento ou (b) para os
investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, (b.1) apresentar suas
intencdes de investimento ao Coordenador Lider, na data de realizagéo do Procedimento de
Bookbuilding, ou (b.2) realizar a reserva de Debéntures, mediante preenchimento do Pedido
de Reserva junto a uma Unica Instituicio Participante da Oferta, no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Reserva que serso efetuados pelos Investidores
Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (ii) e (iv)
abaixo, observardo as condicbes do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as
seguintes condigdes e observados os procedimentos e normas de liquidagéo da CETIP e
BM&FBOVESPA, sendo certo que os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apés o encerramento do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo sujeitas ao disposto artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. Os Investidores Institucionais gue sejam considerados Pessoas
Vinculada, € que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, (i) terdo a sua participagao restringida 2 parcela (franche) destinada aos
Investidores N&o Institucionais e (ii) estardo sujeitos as mesmas restricdes que a estes sdo
impostas, no ambito da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso I, alinea “c”, da
Deliberaggdo CVM 476, incluindo, mas sem limitag3o, a ndo participagédo do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da Remuneracdo das Debéntures, as
condicbes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio
da Oferta Nao Institucional; e (iii) deverao observar o Limite M&ximo de Pedido de Reserva.
Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e & Oferta Institucional em conjunto.
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Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures

Namero da Emissdo. As Debéntures representam a 52 (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissio sera de R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), podendo ser aumentado em virtude do eventual exercicio da Opcéo de
Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas) (“Valor Total da Emiss3o0”). O Valor
Total da Emisséo podera ser reduzido, (i) caso n3o ocorra a aprovacao da totalidade dos
Projetos pelo MME, nos termos da Clausula 2.1.6 acima; (i) por decisdo da Emissora, caso
obtenha outras linhas de financiamento para os Projetos; ou (iii) por decisdo da Emissora,
em caso de ocorréncia de evento que dificulte a realizaczo de qualquer parte dos Projetos
com o uso dos recursos oriundos das Debéntures. Esta Escritura de Emiss3o devera ser
ajustada de maneira a refletir o Valor Total da Emiss&o final, mediante a celebragao de
aditamento a esta Escritura de Emisséo, o qual devera ser inscrito na JUCESP, nos termos
da Clausula 2.1.2 acima, sem necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora ou
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

Quantidade. Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares. A quantidade de Debéntures poderd ser reduzida, nas
hipdteses previstas na Clausula 6.2 acima Esta Escritura de Emissdo devera ser ajustada
de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a
celebragdo de aditamento a esta Escritura de Emissdo, o qual devera ser inscrito na
JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.2 acima, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera ser acrescida em, aproximadamente, 2,33% (dois inteiros e trinta e trés
centésimos por cento), ou seja, em até 7.000 (sete mil) Debéntures suplementares
("Debéntures Suplementares”), nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda gue eventualmente seja constatado
no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora ao
Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuicdo, que somente podera ser
exercida pelo Coordenador Lider em comum acordo com a Emissora até a data de
divulgag&o do Antncio de Inicio (“Opcio de Debéntures Suplementares”). As Debéntures
Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacéo pelo Coordenador Lider.

As Debéntures Suplementares, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures”, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Séries. A Emisséo sera realizada em série Unica.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)
(“Valor Nominal Unitério™).

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
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Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Banco Liguidante e Escriturador. O banco liquidante e escriturador da presente Emisséo
sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, no Ndcleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP
06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948.0001-12 (“Banco_liquidante” e
“Escriturador”), cujas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Liguidante e o Escriturador na prestacéo dos servicos relativos as Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nao serdo conversiveis em agOes de emiss&o da Emissora
ou de qualquer outra companhia.

Espécie. As Debéntures seréo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregacao de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagcdes da Emissora decorrentes
das Debéntures e desta Escritura de Emiss3o0, e ndo conferindo qualquer privilégio especial
ou geral aos Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o
dia 15 de fevereiro de 2017 (“Data de Emissao”).

Forma e Prazo de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo, dentro do
Periodo de Colocagzo, observado o exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de
colocacdo das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e observado o

cronograma estimado da oferta previsto nos Prospectos e o disposto na regulamentacéo
aplicavel.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures seréo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrico, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis
a CETIP ou a BM&FBOVESPA, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de
liquidagéo aplicaveis a CETIP ou & BM&FBOVESPA ("Preco de Integralizac&o”). Caso
ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o pre¢o de integralizagé&o
para as Debéntures que foram integralizadas apds a primeira data de subscricdo e
integralizac&o das Debéntures (“Primeira Data de Subscricio e Integralizacdo”) sera o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido), acrescido da
Remuneragéo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricao e
Integralizac&o até a data de sua efetiva integralizagao.

6121 N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como
ndo havera fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.




6.13 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo o prazo de
vencimento das Debéntures sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-
se, portanto, em 15 de fevereiro de 2024 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses
declaracdo de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures e de Aquisicao
Facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.14 Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures seré amortizado
integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado e resgate antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.15 Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitério. As Debéntures terao o seu Valor Nominal
Unitario atualizado monetariamente (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”) a partir da
Primeira Data de Subscricao e Integralizagdo até a integral liquidacdo das Debéntures, pela
variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures
sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario (*Valor Nominal Atualizado
das Debéntures”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe x C
onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
C = fator acumulado das variacées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup
C.—.f[ NI,
k=1 NI k-1
onde:
n nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das

@

Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

\1P% valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacéo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario
(conforme abaixo definida). Apds a Data de Aniversario, valor do ndmero-
indice do més de atualizacgio;

Nly 4 valor do numero-indice do IPCA do més anterior ac més “k”;




dup nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscricio e Integralizacdo
ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, e a data de calculo,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de preco,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario e a
proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um numero
inteiro.

Sendo que:
0] A aplicagéo do IPCA incidiréa no menor periodo permitido pela legislagéo em vigor,

sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo;

(iii) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia
Util seguinte caso o dia 15 (quinze) n&o seja Dia Util (“Data de Aniversario™);

(iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures em quest&o;

dup
N[k dut
.\ N, . . .
(v) Os fatores resultantes da expressao: s&o considerados com 8 (cito)
casas decimais, sem arredondamento;
(vi) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do tltimo Dia Util anterior.

6.15.2 Caso até a Data de Aniversario, o Ni, ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a Nl na apuragdo do Fator “C” um nimero-indice projetado, calculado com
base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“NUmero-indice Projetado” e
‘Projec&o”, respectivamente) da variacéo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI

= NI, , x(1+ projecdo )

kp
onde:

Nlp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento; e

Projec&o: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizago.

() o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nZo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, nio sendo, porém,
devida nenhuma compensacéo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacéo
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posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o nuimero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel por seu célculo/apuracio.

Indisponibilidade do IPCA: Na auséncia de apuragédo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo efou divulgacao
(“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de exting&o ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinagao judicial do IPCA, sera utilizado (i) seu substituto legal ou,
na hipdtese de inexisténcia de tal substituto legal, (ii) o indice Geral de Precos do Mercado,
calculado pela FGV (“IGP-M”) ou, na sua falta, (iii) o substituto legal do IGP-M. Caso no
seja possivel utilizar nenhuma das alternativas acima, o Agente Fiduciario devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na
Clausula 12 desta Escritura de Emissao, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera
observar a regulamentagdo aplicavel (inclusive, mas ndo se limitando aos requisitos
previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431) e devera refletir parametros utilizados
em operagbes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme acima mencionadas, sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposicéo legal do IPCA o que ocorrer primeiro (“Indisponibilidade do
IPCA"). Até a deliberagéo desse parametro, para célculo (i) da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures sera utilizada para célculo do fator “C” a ultima Projecéo disponivel do IPCA
divulgada oficialmente e (ii) de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emiss&o, a mesma taxa diaria produzida pelo Ultima Projecéo
divulgada, n&o sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagéo do novo parametro da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures. Caso o IPCA, o IGP-M ou seus substitutos legais, conforme o caso, venham a
ser divulgados antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ressalvada a
hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determinacao judicial, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas n&o sera mais realizada, e o respectivo indice,

a partir da data de sua validade, voltard a ser utilizada para o calculo da Atualizacdo
Monetaria.

Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuracido da Atualizacdo Monetario de
Debéntures, serd atualizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente a Ultima
Projegéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, nio sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os
titulares das Debéntures, quando da posterior divulgacéo do IPCA que vier a se tornar
disponivel.

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas,
conforme quérum estabelecido na Clausula 12 abaixo, na Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.15.3 acima, (i) a totalidade das Debéntures devera
ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no méximo, 45 (quarenta e cinco)
dias a contar da data da realizag@o das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas
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convocadas para este fim ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, se ja tiver
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao, conforme determina
a Resolugéo do CMN n°4.4786, de 11 de abril de 2016 (“Resolucdo CMN 4.476") (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacédo ou regulamentagéo aplicaveis) ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) (a) sera utilizada para célculo do fator
“C" a Ultima Projeg&o disponivel do IPCA divulgada oficialmente, se, na data da realizacao
das referida Assembleia Geral de Debenturistas, n3o tiver transcorrido o periodo de 4
(quatro) anos a contar da Data de Emiss&o, conforme determina a Resolugcdo CMN 4.476
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicaveis),
e (b) a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures na data em que o referido
prazo seja alcangado, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentacéo aplicaveis).

Em qualquer caso previsto na Clausula 6.15.5 acima, as Debéntures ser&o resgatadas pelo
seu Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remunerac&o, calculada pro
rata temporis, a partir da Primeira Data de Subscricio e Integralizagdo ou da Data de

Pagamento da Remuneragao (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, até a data
do resgate.

Remuneracdo. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios em percentual correspondente & taxa interna de retorno do Tesouro |IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2026 a ser verificada
no Dia Util imediatamente anterior a data do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a
data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding), conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://Awww.anbima.com.br), decrescida
de uma taxa fixa a ser definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding
€, em qualquer caso, limitada a um percentual minimo de 0,22% (vinte e dois centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagéo das Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior (inclusive), em regime de capitalizac&o composta, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive)
(*Remuneracéo”). O calculo da Remuneragéo obedecera a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario dos juros devidos no final do periodo de capitalizagéo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
br
taxa );’52
100

Fatorjuros = (
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onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigao e Integralizacdo ou Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Define-se periodo de capitalizagéo (“Periodo de Capitalizacgo”) como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Subscri¢ao e Integralizacdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo em questZo. Cada Periodo de

Capitalizagéo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

Pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo sera paga anualmente, a partir da Data de
Emiss&o, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de fevereiro de 2018 e o Ulitimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures, conforme tabela abaixo, sendo cada
data de pagamento da remuneragéo denominada “Data de Pagamento da Remuneracéo”,
ressalvados os pagamentos em decorréncia da declaragcdo de vencimento antecipado e
resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao:

Datas de pagamento da Remuneragio

15 de fevereiro de 2018

15 de fevereiro de 2019

15 de fevereiro de 2020

15 de fevereiro de 2021

15 de fevereiro de 2022

15 de fevereiro de 2023

15 de fevereiro de 2024

6.17.1 Fardo jus & Remuneracdo das Debéntures aqueles que forem titulares das
Debéntures ao final do dia til imediatamente anterior & respectiva Data de Pagamento da
Remuneragéo.

Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado

facultativo, total ou parcial, a exclusivo critério da Emissora, a qualquer tempo. Nao
obstante, poderé haver o resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente
na hipétese de Indisponibilidade do IPCA nos termos da Clausula 6.15.3 acima, e na
hipotese prevista na Clausula 6.26.4 abaixo, em ambos os casos se ja tiver transcorrido o
periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss3o, conforme determina a Resolugao




6.18.1

6.18.2

6.18.3

6.19

6.20
6.21

6.21.1

6.21.2

CMN n°4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacéo aplicaveis) (“Resgate”).

O resgate antecipado da totalidade das Debéntures sera realizado por meio de publicagao
de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 8 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta)
dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a
efetivacdo do Resgate, os quais deverao indicar (a) a data efetiva para o Resgate integral
das Debéntures e pagamento aos Debenturistas e (b) as demais informacdes necessarias
para a realizagdo do Resgate.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate sera equivalente ao Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracado, calculadas pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remunerac&o imediatamente anterior, até a data do Resgate, acrescido do
percentual do prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo.

Caso (a) as Debéntures estejam depositadas eletronicamente na CETIP e custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP efou
BM&FBOVESPA, conforme o caso, os quais deverdo ser comunicados com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate; ou (b) Debéntures estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

Amortizag8o Extraordinédria Facultativa. Nao sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de
amortizac¢&o extraordinaria facultativa das Debéntures.

Repactuagdo. Nao havera repactuagéo programada.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados
da Data de Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacéo ou
regulamentagéo aplicaveis), adquirir as Debéntures, nos termos dos incisos | e Il do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431 (“Aquisicdo Facultativa”).

Observado o disposto na Clausula 6.21 acima, a Emissora podera adquirir as Debéntures,
desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agbes e na regulamentacao aplicavel editada pela CVM, na medida em gue a aquisicdo
seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, devendo tal
fato constar do relatério da administragéo e das demonstracées financeiras da Emissora; ou
(ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, desde que expedidas
normas pela CVM com as condigdes de realizagio, conforme aplicavel.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, (i) ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao
aplicavel; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.21, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures.




6.22

6.23

6.24

6.25

6.26

6.26.1

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer vaior devido

aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de
Emisséo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificac@o ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria
das Debéntures e da Remuneragdo, calculada prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria e n&o compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor atualizado devido e n&o pago; e (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), incidente sobre o montante
atualizado devido e n&ao pago (“Encargos Moratdrios”).

Decadéncia_dos Direifos gos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicac&o realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emisséo, ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o seréo
efetuados pela Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco
Liquidante ou na sede da Emissora para os Debenturistas que n&o tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissao até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia
Util, nao sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emiss&o, entende-se por
“Dia(s) Util(eis)” (i) com relac&o a qualquer obrigacdo pecunidria realizada por meio da
CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (i) com
relagcéo a qualquer obrigagéo pecuniria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer
dia exceto: (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sio
Paulo; e (b) aqueles sem expediente na BM&FBOVESPA; e (i) com relagdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e que néo seja sabado ou domingo.

Tratamento Tributario das Debéntures. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de aigum tipo de imunidade ou isencéo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liguidante e ao
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengéo tributaria, que serd avaliada pelo Banco Liquidante e Escriturador e
podera ser julgada apropriada pelo Banco Liguidante e Escriturador, sob pena de ter
descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor, como se nado fosse imune ou gozasse de isengéo tributaria. O Debenturista que tenha
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6.26.2

6.26.3

6.26.4

6.27

6.28

6.29

apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isencéo
tributaria devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Ligquidante
e Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou pela Emissora.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1°, da Lei 12.431, caso a Emissora
n&o utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma prevista na Clausula 4
desta Escritura de Emissao, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da
referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos nao alocado nos
Projetos.

Sem prejuizo da multa mencionada na Clausula 6.26.2 acima, nos termos da Lei 12.431, os
rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de
renda ainda que ocorra a hipétese de nao alocagéo dos recursos captados na Oferta na
forma do disposto na Clausula 4 desta Escritura de Emiss3o.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 e/ou seja editada
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracéo
devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a
Emissora (i) estard autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagado, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures desde que
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislac@o ou regulamentacado aplicaveis), nos termos da Clausula 6.18
acima, e (i) até que o resgate seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de
Remuneragéo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as
aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o
pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente CETIP efou fora do
ambiente BM&FBOVESPA.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo. Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez
ou firmado contrato de estabilizacdo de precos para as Debéntures. Serd fomentada a
liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo do Formador de Mercado, observado os
termos desta Escritura de Emiss&o, do Contrato de Distribuigio e do Contrato de Formador
de Mercado (conforme abaixo definido).

Fundo de Amortizacdo. N&o serd constituido fundo de amortizacdo para a presente
Emisséao.

Formador de Mercado. A Emissora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. como
formador de mercado (“Formador de Mercado”), para exercer a atividade de formador de
mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de
compra e venda para as Debéntures, por meio dos ambientes administrados e
operacionalizados pela CETIP, pelo prazo de 1 (um) ano, contados da Primeira Data de
Subscrigéo e Integralizagdo, podendo ser renovado de comum acordo entre a Emissora e o
Formador de Mercado, nos termos da Instruggo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003
(“Instrucéo CVM 384"), do Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente da

\\[‘\




6.30

CETIP, de 01 de julho de 2008 e do Comunicado CETIP n® 111, de 06 de novembro de
2006, conforme alterado pelo Comunicado CETIP n°® 085/07, de 30 de julho de 2007,
conforme Contrato de Prestagdo de Servigos de Formador de Mercado celebrado em 02 de

janeiro de 2017, entre a Emissora e o Formador de Mercado (“Contrato de Formador de
Mercado™).

Agéncia de Classificacdo de Risco (Rating). A agéncia de classificacio de risco (rating) da
Oferta é a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Rating"). Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Rating para a atualizacéo
anual, até a Data de Vencimento, da classificacdo de risco (rating) das Debéntures, em
atendimento ao disposto na Clausula 10.1(xxviii) abaixo, observado que a classificacdo de

risco (rating) devera permanecer publicada e vigente durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emisséo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido
da respectiva Remuneragéo, desde a Primeira Data de Subscricio e Integralizagcdo das
Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, até a data
de seu efetivo pagamento na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2
abaixo (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

7141 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.2 abaixo:

)] (a) liquidag&o, dissolucdo, extincdo ou decretacdo de faléncia da Emissora;
(b) pedido de autofaléncia da Emissora, de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou (c)
ingresso pela Emissora, em juizo, com requerimento de recuperacdo
judicial, independentemente de deferimento do respectivo pedido;

(i) transformacéao da Emissora em outro tipo societario;

(iii) pedido de faléncia formulado por terceiros contra a Emissora cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data
de Emissao, pelo IPCA acumulado no periodo, e que néo tenha sido elidido
no prazo legal,

(iv) protestos de titulos extrajudiciais contra a Emissora, cujo valor, individual ou
em conjunto, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo
IPCA acumulado, exceto se no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do
protesto, tiver sido validamente comprovado ac Agente Fiduciario que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada




(vi)

(vii)

(viii)

()

medida judicial adequada para anulagio, cancelamento ou sustagdo de
seus efejtos;

vencimenio antecipado ou declaracdo de inadimplemento de qualquer
obrigag&o pecuniaria da Emissora relacionada a contratos comerciais de
prestacao de servico ou de dividas financeiras ou de mercado de capitais,
local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA acumulado no periodo;

rescisdo, término ordinario ou antecipado, encampac¢do, caducidade,
intervenca@o ou anulagdo da concessao detida pela Emissora que néo seja
sanado em até 90 (noventa) dias contados da respectiva ocorréncia e que
comprometa o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas, sendo certo que, para os fins do presente subitem, ndo serdo
computadas quaisquer perdas de receitas efou ativos decorrentes da
transferéncia de Demais Instalacdes de Transmissdo — DIT, entendidas
como as linhas de transmisséo, barramentos, transformadores de poténcia e
equipamentos de subestacdo, em tensdo inferior a 230 kV atualmente de
titularidade da Emissora para distribuidoras de energia, em consonancia
com regulamentagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL")
e/ou do Poder Concedente (“Transferéncia das DIT");

alienag&o ou onerag&o, por meio da constituicdo de direito real de garantia
de gualquer forma, por iniciativa da Emissora, de ativos operacionais que,
individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das Debéntures, resultem
em uma redugéo da receita operacional liquida da Emissora, ressalvadas
operagbes que ndo representem mais de 10% (dez por cento) dos ativos
totais da Emissora, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
e nas Informacdes Financeiras Trimestrais (“ITR”) da Emissora mais
recentes, e ressalvada, ainda a hipotese de aprovagdo prévia por maioria
das Debéntures em Circulagédo, em primeira convocac&o, ou pela maioria
das Debéntures dos presentes, os quais, em nenhuma hipotese, poderao
representar menos de 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacéo,
em segunda convocacgdo, sendo certo que, para os fins do presente
subitem, ndo serdo computadas quaisquer perdas de receitas e/ou ativos
decorrentes da Transferéncia das DIT;

falta de cumprimento, pela Emissora, de obrigacéo pecuniaria decorrente
das Debéntures, na respectiva data de pagamento prevista, ndo sanada em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva ocorréncia;

descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga
judicial transitada em julgado, proferida por juizo competente contra a
Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA acumulado no periodo;
e




()

(i)

(xii)

(xiii)

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagdo no lucro, caso a Emissora esteja inadimplente
com qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures, acima do
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes, ressalvada a possibilidade de prévia e expressa
aprovagdo de Debéntures que representem, no minimo, maioria das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou a maioria das
Debéntures dos presentes, os quais, em nenhuma hipdtese, poderido
representar menos de 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulag&o,
em segunda convocagio;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a
terceiros, pela Emissora, das obrigactes a serem assumidas nesta Escritura
de Emisséo, sem prévia anuéncia de titulares de Debéntures em Assembleia
Geral representando maioria das Debéntures em Circulagéo, em primeira
convocagdo, ou a maioria das Debéntures dos presentes, os quais, em
nenhuma hipétese, poderdo representar menos de 30% (trinta por cento)
das Debéntures em Circulagéo, em segunda convocacéo;

aplicagdo dos recursos captados pela Emissdo em destinagdo
comprovadamente diversa daquela prevista nesta Escritura de Emissao; e

em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora
perante a CVM.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula
7.3 abaixo, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou quaisquer dos seguintes
Eventos de Vencimento Antecipado:

()

(i)

(iii)

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emiss&o;

n&o renovagéo, cancelamento, revogacéo ou suspens&o das autorizacdes,
alvaras e licengas, inclusive as ambientais, para o regular exercicio das
atividades da Emissora que resulte em qualquer fato ou evento que cause
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso
Relevante”) para as suas atividades e receita, comprometendo de modo
relevante e irreversivel o cumprimento das obrigagées da Emissora perante
os Debenturistas, e desde que tal evento ndo seja sanado em até 90
(noventa) dias contados da respectiva ocorréncia, sendo certo que, para fins
do presente subitem, ndo serdo computadas quaisquer perdas de receitas
e/ou ativos decorrentes da Transferéncia das DIT;

reduc&o de capital social da Emissora, exceto se decorrente de operacéo de
reducéo de capital social por absorgzo de prejuizos acumulados sendo certo
que, para os fins do presente subitem, nZo serdo computadas quaisquer
perdas de receitas e/ou ativos decorrentes da Transferéncia das DIT:
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento pela Emissora de obrigacéo nao pecuniaria decorrente das
Debéntures, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
descumprimento;

alteracdo ou modificagcdo do objeto social da Emissora que altere sua
atividade principal atualmente exercida;

mudanga, transferéncia ou cesséo do controle acionario da Emissora, sendo
certo que se entende por “controle acionario” o conceito previsto no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acgdes, ressalvada (a) a hipotese de
aprovag&o prévia por maioria das Debéntures em Circulagéo, em primeira
convocagao, ou pela maioria das Debéntures dos presentes, os quais, em
nenhuma hipdtese, poderdo representar menos de 30% (trinta por cento)
das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao; e (b) a alteracdo
de controle acionario da Emissora entre sociedades integrantes grupo
econdmico que atualmente controla a Emissora, a saber, a Interconexion
Eléctrica S.A. E.S.P (“ISA");

desapropriagéo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de bens
ou ativos, néo revertida pela Emissora em até 30 (trinta) dias da respectiva
ocorréncia e que possa causar Efeito Adverso Relevante na capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigaces pecuniarias nos termos desta
Escritura de Emisséo, de modo irreversivel, sendo certo que, para os fins do
presente subitem, ndo serdo computadas quaisquer perdas de receitas e/ou
ativos decorrentes da Transferéncia das DIT;

se for comprovada violagdo, pela Emissora efou seus respectivos
administradores e/ou sécios, de dispositivo legal ou regulatério relativo a
pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica, sob
qualquer jurisdigéo, incluindo sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, do Decreto n° 8.420 de 18 de margo de 2015,
assim como, desde que aplicavel, a U.S Foreign Corrupt Practice Act of
1977 (“Leis Anticorrupcdo”);

n&o atendimento, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados nos
subitens (a) e (b) a seguir, a serem acompanhados trimestralmente pelo
Agente Fiduciario, através de relatdrio especifico de apuracéo dos referidos
indices, elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, contendo a memodria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimentos dos indices financeiros, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices
financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/ou
auditores independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessario (‘Relatério dos indices Financeiros”),
calculado com base nas informagbes frimestrais constantes das
demonstragdes financeiras consolidadas para fins da CVM, devidamente
auditadas e preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras
vigentes, sendo que a primeira apuracdo dos indices financeiros se dara




com base no quarto trimestre de 2016 e as demais apurag¢des ocorrerdo até
o pagamento integral das Debéntures, sempre considerando o periodo de
12 (doze) meses anteriores & data de cada uma das demonstragbes
financeiras (“Indices Financeiros”):

(@) quociente da divisdo da Divida Liquida da Emissora (conforme
definida abaixo) pelo EBITDA Ajustado da Emissora (conforme
definido abaixo) deve ser inferior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos); e

(b) quociente da divisdo do EBITDA Ajustado da Emissora (conforme
definido abaixo) pelo Resultado Financeiro da Emissora (conforme
definido abaixo) deve ser maior que 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos) até a apuragdo realizada com data-base de 30 de junho
de 2017 e, a partir da apuracao realizada com a data-base de 30 de
setembro de 2017, 2,00 (dois).

Para fins de apuragao dos indices Financeiros, s3o adotadas as seguintes
definicdes:

“Divida Bruta” significa o somatério dos valores das seguintes contas do
balango patrimonial consolidado da Companhia: “empréstimos e
financiamentos do passivo circulante”, “debéntures do passivo circulante”, |
“empréstimos e financiamentos do passivo n&o circulante” e “debéntures do

passivo nao circulante” assim como quaisquer financiamentos;

“Divida Liquida da Emissora” significa o valor da Divida Bruta subtraido do
valor do caixa, equivalentes de caixa e aplicacbes financeiras do ativo
circulante, relativo ao balango patrimonial consolidado da Companhia;

“EBITDA Ajustado da Emissora” significa, observadas as disposicées da
Instrugéo da CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o somatdrio dos itens a
seguir discriminados das demonstragbes de resultado do exercicio
consolidadas da Emissora, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada trimestre:

(+/-) Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;
(+/-) Resultado Financeiro Liquido;

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial;

(+) Depreciagbes e Amortizagoes;

(+/-) Perdas (Desvalorizagdo) por I/mpairment |/ Reversdes de
Perdas Anteriores;

(+/-) Resultados com Operac¢des Descontinuadas;

(+/-) Outras Receitas/Despesas Operacionais; (tais como ganho
com plano de pensdo, lucro na alienacdo de imobilizado,
investimentos ou intangivel, a titulo meramente exemplificativo;
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(+) PIS e COFINS Diferidos por Conta da Aplicacéo do ICPC 01; (O
valor referente ao pagamento, deniro do exercicio apurado, de
Contribuig&o ao Programa de Integragcdo Social - PIS e Contribuigao
para Financiamento da Seguridade Social - COFINS diferidos em
exercicios anteriores devera ser diminuido da conta do EBITDA);

(-) Margem de Infraestrutura (Receita de Infraestrutura - custos dos
servicos de implementacdo da infraestrutura); (Eliminar o efeito
positivo da margem de infraestrutura (ICPC 01/ IFRIC 12).)

(-) Receita da remuneracéo dos ativos da Concessdo (Devera ser
desconsiderado qualquer resultado positivo na Demonstragéo do
Resultado do Exercicio cuja contrapartida seja o Ativo Financeiro da
Concesséo (ICPC 01/ IFRIC 12);

(-) Receita para Cobertura dos Gastos com Operag&o e Manutencéo
nas Atfividades de Transmissdo de Energia Elétrica; (Devera ser
desconsiderado qualquer resultado positivo na Demonstracac do
Resultado do Exercicio cuja contrapartida seja o Ativo Financeiro da
Concessao (ICPC 01/ IFRIC 12) e Receita para a cobertura dos
gastos com operagéo e manutengdo (ICPC 01/ IFRIC 12) que nao
representam efetiva entrada de caixa operacional ou que
ultrapassem os valores efetivamente recebidos através da Receita
Anual Permitida);

(+) Montante Recebido pela Empresa ou Grupo a Titulo de Receita
Anual Permitida (Devera ser desconsiderado qualquer resultado
positivo na Demonstragdo do Resultado do Exercicio cuja
contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessao (ICPC 01/ IFRIC
12) e Receita para a cobertura dos gastos com operagdo e
manutengéo (ICPC 01/ IFRIC 12) que n&o representam efetiva
entrada de caixa operacional ou que ultrapassem os valores
efetivamente recebidos através da Receita Anual Permitida);

(+) Despesa de PIS e COFINS Deduzida da Receita Anual
Permitida + Demais Deducdes da Receita Operacional Bruta
Atinente as Atividades de Transmissao (exceto PIS e COFINS);

(+/-) Registro de valores positivos e/ou negativos no Resultado do
exercicio para fins regulatdrios cuja contrapartida seja
ativos/passivos regulatérios pertinentes as atividades de distribuicao
de energia, estornados em fungdo da aplicacdo do IFRS;
(Consideram-se, como ativos e passivos regulatérios, os ativos e
passivos de CVA — Conta de Compensagdo de Variagio de Custos
da Parcela A, Sobrecontratacdo, Neutralidade dos Encarges
Setoriais, dentre outros divulgados em Notas Explicativas);

(+/-)  Outros Ajustes IFRS. (Os “Outros Ajustes IFRS” consistem
na adicdo de eventuais despesas que ndo impliquem efetiva saida




7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

de caixa operacional, bem como na subtracZo de eventuais receitas
que n&o impliquem efetiva entrada de caixa operacional); e

(iv) “Resultado Financeiro da Emissora” significa a diferenca entre as
receitas financeiras e as despesas financeiras da Emissora no periodo de
12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada trimestre.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
7.1.1 acima, n&o sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automéatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 7.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar
nos prazos e demais condicbes descritas na Clausula 12 abaixo, para deliberar sobre a
eventual decretagdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocagéo, ou pela maioria das Debéntures dos presentes em segunda convocacgéo, os
quais, em nenhuma hipdtese, poderéo representar menos de 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisido tera carater
irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: () da nado instalagdo, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 7.4; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaragcdo de
vencimento antecipado prevista na Clausula 7.4 acima, ou (i) em caso de suspensao dos
trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emisséo.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar
a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracgao, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricio e Integralizacdo das Debéntures
(inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, de forma
pro rata temporis, até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o, na data da
ocorréncia do vencimento antecipado.

O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 7.6 acima, assim como o pagamento de
tais Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, e/ou do Escriturador, com relagcédo as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverao ser comunicadas, por meio de correspondéncia




(ii)

da Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da ocorréncia do vencimento
antecipado, imediatamente apé6s a declaragao do vencimento antecipado.

Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que sera publicado no jornal “Valor Econémico”, bem como
disponibilizado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora
(http://www.cteep.com.br/ri), do Coordenador Lider, da CVM, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e da ANBIMA, bem como divulgadas no modulo de envio de informacées
periodicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net., o Andncio de Inicio, o
Anuncio de Encerramento e todos os demais anUncios relacionados a Oferta serdo
disponibilizados nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia
(http://www.cteep.com.br/ri), do Coordenador Lider, da CVM, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e da e da ANBIMA, conforme faculdade prevista no artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, bem como divulgadas no médulo de envio de informagdes periddicas e
eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net. Todos os demais atos e decisdes
relativos as Debéntures dever&o ser comunicados, na forma de aviso, nos jornais nos quais
a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, os quais nesta data correspondem ao
DOESP e ao “Valor Econdmico”, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser
divulgado, bem como serem encaminhados ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
apos a referida publicagdo. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacdo que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante
comunicag&o por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagao, na forma de aviso, no jornal a
ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

Comunicagobes

Todas as comunicagdes ou notificacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emiss3o
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicacoes e as
notificagbes seréo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
‘aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo, bem como por correio eletronico. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as
demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

para a Emissora:

CTEEP — Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista
Rua Casa do Ator, n® 1.155, 10° andar

CEP 04546-004 — S&o Paulo - SP

At.: Thiago Lopes da Silva
Tel.: (11) 3138-7195

Email: tisilva@cteep.com.br

para o Agente Fiduciario:




Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102 - Ric de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Correio eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br
(iii) para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Alameda Xingu, n° 350, 1° andar

CEP 06455-030 — Alphaville, Barueri, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Al.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(iv) Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agbes e Custodia — Prédio Amarelo, 2° andar
Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara

CEP 06029-9000 - Oscaco, SP

At.: Rosinaldo Gomes

Tel.: 55 11 3684-9444

E-mail: rosinaldo.gomes@bradesco.com.br

10 Obrigagdes Adicionais da Emissora

10.1  Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, a Emissora esta
adicionalmente obrigada a, até a liquidagéo integral de todas as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emisséo:

0] fornecer ao Agente Fiduciario (a) em até 90 (noventa) dias apéds o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgacbes, o que ocorrer primeiro, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes e declaragdo

assinada por qualquer dos Diretores da Emissora, na forma do seu estatuto social,
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

atestando: (1) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de
Emissao; (2) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas; (3) cumprimento da obrigacdo de manutencdo do registro de
companhia aberta perante a CVM; (4) cumprimento da obrigacdo de manutencao do
departamento de Debenturista; (5) que nao foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social, e (6) que seu bens foram mantidos devidamente
assegurados, na forma de seus contratos de concesséo e da legislacdo aplicavel;
(b) em até 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre social, ou
nas datas de suas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, coépia de seu ITR,
acompanhadas de revisZo dos auditores independentes; e {¢) nas mesmas datas
previstas nos itens (a) e (b) acima, o Relatério dos indices Financeiros;

fornecer ao Agente Fiduciario: (a) em até 7 (sete) Dias Uteis de sua ocorréncia,
avisos aos Debenturistas; e (b) em até 2 (dois) Dias Uteis, informacées a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, copia
de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial, recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;

manter regular, durante o prazo das Debéntures, seu registro de companhia aberta
perante a CVM, cumprindo com as obrigagdes de tal registro;

cumprir com suas obrigagbes de companhia aberta, enviando tempestiva e
periodicamente & CVM: (a) o formulario cadastral; (b) o Formulario de Referéncia;
(c) as demonstragdes financeiras; (d) o formulario de demonstracées financeiras
padronizadas — DFP; (e) o ITR; e (f) as demais informagdes previstas no artigo 21
da Instrucdo CVM 480;

nao revelar informagbes relativas & Oferta, exceto aquilo que for necessario &
consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado
da informag&o transmitida em desacordo com o disposto na regulamentagéo
aplicavel, mas n&o se limitando, ao disposto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400,
bem como abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta a
CVM, de utilizar as informagbes referentes a Oferta, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagao da Oferta;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia da Emissora, o Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacées, no
todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagéo, bem como fornecer resposta a eventuais dlvidas do Agente Fiduciario
e/ou dos Debenturistas, bem como da CVM, BM&FBOVESPA e da CETIP, sobre
qualquer informacéo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se houver
determinacédo legal ou administrativa para que referidas informagdes sejam
fornecidas em prazo diverso;




(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

enviar a CVM informagBes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da
Instrugdo CVM 480, bem como observar as disposicdes da Instrugdo CVM n® 358,
de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358°), conforme
aplicavel, apresentando nos prazos legais ao publico, na medida em que a Emissora
esteja legalmente obrigada, as decisées tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM e
preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes e com a regulamentacéo da CVM;

comunicar ao Agente Fiduciario, até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia, qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigagdes contraidas perante os
Debenturistas;

abster-se de negociar, até até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, com
valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, conforme

definido abaixo, salvo nas hipéteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrugéo
CVM 400;

manter as Debéntures registradas para negociacéo no mercado secundario durante
0 seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contébeis aplicaveis as companhias abertas, conforme normas
expedidas pela CVM;

cumprir todas as determinagées da CVM, BM&FBOVESPA e da CETIP, com o envio
de documentos e, ainda, prestando as informacées que Ihe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor:

manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro, conforme
préticas usualmente adotadas pela Emissora;

contratar e manter contratados os prestadores de servicos da Emisséo pelo periodo
estritamente necessario, quais sejam, o Agente Fiduciario, o Banco Liguidante,
Agéncia de Rating, o Escriturador, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures, pelos quais seja responsavel, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovacdes necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou quaisquer de
suas subsidiarias integrais, desde que a respectiva falta possa ocasionar Efeito
Adverso Relevante para as suas atividades e receita, comprometendo o
cumprimento das obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas;




(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii}

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacéo relativa &8 Emisséo;

cumprir e fazer com que suas subsidiarias integrais cumpram, em todos os seus
aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicgo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto: (i) por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e (i) por
descumprimentos que, cumulativamente: (a) ndo venham a afetar adversamente,
em relagdo a Emissora e/ou suas subsidiarias integrais: condicdo econdmica e
financeira, resultados operacionais, atividades e os Projetos; e (b) ndo causem o
inadimplemento de qualquer obrigag&o, pecuniaria ou n&o, decorrente desta
Escritura de Emissao e/ou de qualquer divida da Emissora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciério da convocacgdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer nos termos da presente
Escritura, mas n&o o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informacdes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizacao do relatério citado na Clausula 11.7(xii) abaixo, no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na Clausula
11.7(xii) abaixo;

manter suas demonstragdes financeiras auditadas por quaisquer das seguintes
empresas de auditoria: (a) Deloitte Touche Tohmatsu ; (b) Ernst & Young: (c) KPMG;
(d) PricewaterhouseCoopers ou (e) Grant Thornton (“Auditores Independentes”) e,
em gualquer caso, suas eventuais sucessoras;

nao praticar, diretamente ou por meio de quaisquer de seus sécios ou por seus
respectivos administradores, no exercicio de suas fungdes, quaisquer atos que
importem em discriminagéo de raga ou género, trabalho infantil ou trabalho em
condigbes analogas a escravidao;

manter os Projetos enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de qualquer intimag&o acerca da instauragdo de qualquer processo
administrativo ou sentenca judicial transitada em julgado, que possa resultar no
desenquadramento dos Projetos como prioritarios, nos termos da Lei 12.431:

contratar e manter contratada, as suas expensas, a agéncia de classificacao de
risco Fitch Ratings Brasil Ltda., para realizar a classificagéo de risco (rating) das
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Debéntures, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de
classificacéo de risco: (a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures
anualmente até a Data de Vencimento, tendo como base a Data de Emissao ou a
data de elaboragéo do ultimo relatério, conforme o caso; (b) divulgar ou permitir que
a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagéo de risco preparados pela agéncia de classificagao de risco
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Companhia; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer
alterag&o e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacao de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagdo de risco das Debéntures, a Companhia devera: contratar outra agéncia
de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagao de
risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, ou mediante
contratagdo de agéncia de classificacdo de risco que nZo as mencionadas
anteriormente, a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas;

cumprir e fazer cumprir, assim como suas controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum e empregados, as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n° 12.846,
de 1°de agosto de 2013, conforme alterada, para tanto (a) mantendo politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) dando pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com quem
venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacao; (c) se abstendo de
praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e
(d) comunicando em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas (por meio de
publicagao de anlncio nos termos desta Escritura ou de comunicacao individual a
todos os Debenturistas) e o Agente Fiduciario caso venham a ter conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole tais normas;

manter-se em situacéo regular com relacdo as suas obriga¢des junto aos dérgéos do
meio-ambiente, & ANEEL, ac MME e ao ONS, durante a vigéncia das Debéntures,
exceto por aquelas obrigagbes que estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas
judicial ou administrativa;

manter e conservar em bom estado, nos termos do respectivo contrato de
concess&o, todos os bens da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a todas as
suas propriedades moveis e imoveis, que sejam necessarios a consecucao dos
Projetos, conforme praticas da Emissora;

adotar, durante o periodo de vigéncia das Debéntures, as medidas e acgoes
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio-ambiente e
descumprimento de normas de seguranca e medicina do trabalho que possam vir a
ser causados pela execucio dos Projetos;
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(xxxii) observar, a todo tempo durante a vigéncia das Debéntures, a legislagdo
socioambiental, em especial, mas nao se limitando, a legislacdo e regulamentacao
relacionadas & saude e seguranga do trabalho e ao meio ambiente (exceto por
aquelas questionadas de boa-fé na esfera administrativa e/ou judicial e que n&o
resultem em Efeito Adverso Relevante para as suas atividades e receita e/ou n3o
sejam relevantes e aplicaveis a condug@o de seus negécios), bem como, n3o
incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades (ou
incentivar a utilizacdo de) méao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de
escravo ou de qualquer forma infringir direitos dos silvicolas, em especial, mas nao
se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

(xxxiv) n&o realizar a concessdo de mutuos, empréstimos ou adiantamentos a quaisquer
terceiros, excetuados (a) mutuos e adiantamentos celebrados entre a Emissora e
quaisquer de suas controladas ou (b) adiantamentos para futuros aumentos de
capital com subsidiarias; e

(xxxv) ressarcir os Debenturistas, independentemente de culpa, de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente dos
Projetos, bem como a indenizar os Debenturistas por qualgquer dano diretos que
estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP e da BM&FOVESPA sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
danos diretos a que o ndo respeito as referidas normas comprovadamente der causa, desde
que comprovadamente n&o tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

Agente Fiduciario

A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, qualificada no preambulo desta Escritura de Emiss&o, como agente fiduciario da
presente Emiss&o, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para,
nos termos desta Escritura de Emissao, da Lei das Sociedades por Acdes, da Instrucéo
CVM 28, e demais leis regulamentacbes aplicaveis, representar a comunhio dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

0] aceita a fung&o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao:

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todos os seus termos e
condigdes;

(iii esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de
Emissgo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xii)

(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s)
mandato(s) em pieno vigor;

a celebrac&o desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigaces aqui
previstas n&o infringem (a) qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; (b) qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
nao infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (c) qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (d) qualquer disposicéo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos;

esta Escritura de Emiss&o constitui obrigagéo vélida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com os seus termos;

verificou, no momento que aceitou a fungéo, a veracidade das informagées contidas
nesta Escritura de Emissao, por meio das informacées e documentos fornecidos
pela Emissora;

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentag&o aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucdo da CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”) ou, em caso de
alterag@o, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28:;

nao tem qualquer ligag&o com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes; e

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugao CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas funcées a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o inadimplidas ap6s a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencéo, liquidacdo
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se
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as seguintes regras:

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacéo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim:

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante a convocacgéo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituiczo;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungées, devera permanecer no exercicio
de suas fungbes até que um agente substituto seja indicada pela Emissora, seja
aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
func¢des;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagao n&o ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicacao prévia a CVM e a
sua manifestac&o acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 8° e 9°
da Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emiss&o, no caso de ser realizada em carater permanente;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servigos;

0 agente fiduciario substituto fara jus 8 mesma remuneragao percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragio do
agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
IV acima néo deliberar sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeag&o, comunicé-
la & Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 9 acima: e

aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, recebera a titulo de remuneragéo, parcelas anuais de R$11.000,00 (onze mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura desta
Escritura de Emisséo, e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes, calculadas
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11.4.3

11.4.4

pro rata die, se necessario (‘Remuneracdo do Agente Fiduciario”). A primeira parcela sera
devida ainda que a Emiss&o nao seja integralizada, a titulo de estruturagio e implantacgéo.

Os valores mencionados na Clausula 11.4 acima serfo reajustados pela variacdo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo & Emiss&o, remuneracdo
essa que sera calculada pro rata die. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida
dos valores relativos aos tributos que incidam sobre esta remuneracéo, quais sejam: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracéo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), IR
(Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas
aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de Remuneragdo do
Agente Fiduciario, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa contratual nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

O pagamento da remuneragdo prevista na Clausula 11.4 acima sera feito mediante deposito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento oportuno, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitagéo do pagamento.

O Agente Fiduciério sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apés a entrega de copias dos documentos
comprobatdrios neste sentido, desde que tais despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Emissora n&o se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
apresentacao da respectiva solicitacao pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(@) publicacéo de relatorios, editais de convocagdo, avisos e notificacées, conforme
previsto nesta Escritura de Emiss@o, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas cartorarias;

(d) fotocopias, digitalizagées, envio de documentos:

(e) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados & Emissao;

) locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens alimentacdes e
transportes, quando necessarias ao desempenho das funcées; e

(9) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
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imprescindiveis, se ocorrerem omissGes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Caso a despesa mencionada na Clausula 11.4.4 acima, nédo tenha sido previamente
aprovada, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de n3o ter tais
despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do género, e (i) a
funcao fiduciaria que lhe é inerente.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
dever&o ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos debenturistas
e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agbes judiciais serzo iguaimente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiducidrio na
hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relac&o ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia Excluem os Debenturistas impedidos
por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgao de
seus creditos, ficando desde j& estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporg&o superior a propor¢éo de seus créditos,
quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo.

Além de outros previstos em lei, na regulamentag&o da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

0] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus préprios bens;

(ii) renunciar a fung&o, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualguer outra modalidade de inaptidao;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacgbes contidas
nesta Escritura de Emissé&o, diligenciando para sanar eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha tido conhecimento:

(v) promover nos competentes érgéos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricio desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e
iregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da incorréncia da
Emissora no descumprimento de obrigagéo n3o pecuniaria;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacbes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;




(vii)

(viii)

(ix)

x)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagcdes nas condi¢bes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas da Emissora, necessérias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que permitido pela legislacao
aplicavel, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturista, através de
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos termos da Clausula 8.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar e colocar a disposicéo relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acbes, que
devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéo de informagées pela Emissora:

(b) alteragcbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posicéo da Oferta ou colocacao das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagado e pagamentos de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(9) relacdo dos bens e valores entregues & sua administracio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos

desta Escritura de Emissao;

(i declarag@o sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario; e
)] existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, feitas

pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissées previstos no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28, indicando:




(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

11.8

M denominacéo da companhia ofertante;
) valor da emissao;

)] quantidade de debéntures emitidas;
(IV)  espécig;

V) prazo de vencimento das debéntures;

(Vl)  tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores; e

(VIl)  eventos de resgate, amortizacéo, conversao e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xii) acima no prazo maximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da companhia, ao menos na sede da
Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na
sede do Coordenador Lider;

divulgar as informagdes referidas no inciso (xii)(j) acima em sua pagina na internet t&o logo
delas tenha conhecimento;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 8 acima, anuncio comunicando
aos Debenturistas que o relatorio a que se refere o inciso (xii) acima encontra-se a
disposicéo nos locais indicados no inciso (xiii) acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
e os Debenturistas, mediante subscricao e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde j&, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a
atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente 3

divulgacéo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
da data da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio
prevista nesta Escritura de Emiss&o, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual teor deve ser enviada a Emissora, a CVM,
a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,

disponibilizar o Valor Nominal Atualizado das Debéntures e a Remuneracéo, calculados em
conjunto com a Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, aos Debenturistas e aos
participantes do mercado, por meio de seu website; e

acompanhar a manutengéo do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais gue se facam necessarios.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta
39




11.9

11.10

1.1

11.12

11.13

Escritura de Emiss&o, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 7 acima, conforme
aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos
ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

0] declarar, observadas as condi¢cdes desta Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

(i) requerer a faléncia da Emissora se nZo existirem garantias reais, nos termos da
legislagao aplicavel;

iii) tomar quaisquer outras providéncias necesséarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, intervencdo, liquidagéo
extrajudicial, recuperacéo judicial, ou recuperacio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 7.2 a 7.8 acima, o Agente Fiduciario somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adocao das medidas contempladas na Clausula 11.8,
incisos de (i) a (iii) acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas assim o
autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures. Na hipdtese da Clausula 11.8(iv)
acima, sera suficiente a deliberagao da maioria absoluta das Debéntures em Circulacao.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora,

que permanecerao sob obrigacéo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislacao aplicavel.

O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Instrugdo CVM 28 e
conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com orientacdes
recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas,
especialmente, mas n&o se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os
Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigacdes para com estes.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
qualquer fato relacionado & Emissao, a Oferta e as Debéntures que seja de competéncia de
definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se t40 somente a agir em conformidade com
as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes a ele transmitidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 3
Emissora. A atuacéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo definido na Instrucdo CVM 28
e na Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

Na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do paragrafo 2° do
artigo 10 da Instrugdo CVM 28, que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes
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11.14

12
121

12.2

emissdes de debéntures da Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora: (i) 12 (primeira) emiss&o de debéntures
simples, n&o conversiveis em agbes, em duas séries, da espécie quirografaria, para
distribuic&o publica da Emissora (“1* Emiss@o da Emissora’), com data de emiss&o em 15
de dezembro de 2009, em que foram emitidas 49.100 (quarenta e nove mil e cem)
debéntures da 12 (primeira) série e 5.760 (cinco mil, setecentas e sessenta) debéntures da
2% série, na data de emiss&o respectiva, no valor de R$548.600.000,00 (quinhentos e
quarenta e oito milhdes e seiscentos mil reais), vencida em 15 de dezembro de 2014 para a
12 (primeira) série, e com data de vencimento em 15 de dezembro de 2017 para 22
(segunda) série. Até a presente data foi verificado evento de amortizacdo, nao tendo,
contudo, sido verificado qualquer evento de resgate, convers3o, repactuacéo e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Emissora nao
possuiam garantias, conforme previsdo na escritura de emiss&o respectiva; (i) 32 (terceira)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espéecie
quirografaria, para distribuicdo publica com esforcos restritos da Emissora (“3% Emiss&o da
Emissora”), com data de emiss&o em 26 de dezembro de 2013, em que foram emitidas, em
que foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures na respectiva emissao, no valor de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), com vencimento em 26 de dezembro de
2018. Até a presente data foi verificado evento de amortizacdo, ndo tendo, contudo, sido
verificado qualquer evento de resgate, convers3o, repactuacéo e inadimplemento. Na data
da emiss&o, as debéntures da 32 Emissao da Emissora nao possuiam garantias, conforme
previsdo na escritura de emissdo respectiva; e (iii) 42 {(quarta) emissdo de debéntures
simples, n&o conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicgo publica com esforcos restritos da Emissora (“42 Emissdo da Emissora”), com
data de emiss&o em 15 de julho de 2016, em que foram emitidas, em que foram emitidas
148.270 (cento e quarenta e oito mil e duzentas e setenta) debéntures na respectiva
emissdo, no valor de R$148.270.000,00 (cento e quarenta e oito milhdes e duzentos e
setenta mil reais), com vencimento em 15 de julho de 2021. Até a presente data nao foi
verificado qualquer evento de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 4 Emiss3o da Emissora n&o
possuiam garantias, conforme previs&o na escritura de emissao respectiva.

O Agente Fiduciario ird se balizar nas informagdes que |he forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro. Neste sentido, o Agente
Fiduciario garante que esta Escritura de Emissao contém, no minimo, o detalhamento da
metodologia que sera utilizada para o acompanhamento do [ndice Financeiro, observada,
inclusive, a obrigagcéo da Emissora de entrega da documentagao prevista na Clausula 10.1,
acima, que sera utilizada para fins do acompanhamento do indice Financeiro.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderzo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas (‘Assembleia Geral de
Debenturistas”).

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por centio) das
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Debéntures em CirculagZo ou pela CVM.

12.3  Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a n&o ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatéria.

12.4 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 8 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagcdo de anilncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura

de Emiss&o, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

12.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagio. A Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagéo somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalagéo da Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacao.

12.6 Quoruns de Instalacio

12.6.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira
convocagéo, com a presenca de Debenturistas que representem metade, no
minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacio, com
qualquer quérum.

12.7 Quéruns de Deliberagio

1274 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada
Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicao de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 12.8
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocacdo, e maioria dos presentes nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, em segunda convocagdo a qual, em nenhuma hipotese,
podera ser inferior a 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagao.
Em caso de rendncia ou perd&o temporario a cada Evento de Vencimento
Antecipado, as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, dependerdo de aprovacdo da maioria das Debéntures em
Circulagdo, em primeira convocagdo, e maioria dos presentes nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocacdo a qual, em
nenhuma hipotese, poderd ser inferior a 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagio.

12.8  Nao estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 12.7 acima:

) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséo; e




12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

13

13.1

ii) as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, como por exemplo (a) dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emiss&o; (b) da Remuneracdo; (c)de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emiss&o devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; ou
(e) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 7 e suas subclausulas, as quais
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulag@o, em primeira convocagdo, ou em segunda
convocagéo.

Para os fins de célculo dos quéruns de instalagido e de deliberacdo nos termos desta
Escritura de Emiss&o, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures
subscritas e n&o resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros, seus cdnjuges e respectivos
parentes até segundo grau.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas instalada
nao poderao ser votadas novamente na continuacéo da referida assembleia, sendo que tais
deliberacbes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

As matérias n&o votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e n&o produzirfo efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacées que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Declaragdes e Garantias da Emissora
A Emissora neste ato declara e garante que:

® & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor na
categoria “A” da CVM, que se encontra devidamente atualizado na forma da
regulamentacéo aplicavel, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizacées, inclusive
societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracio da presente
Escritura e a cumprir todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(i) a celebracéo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
n&o infringem qualquer obrigacédo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém




(vi)

(vii)

(viii)

poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emiss&o e as obrigacGes aqui previstas, constituem obrigacbes
licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigGes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos dos incisos | e Il
do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

os documentos, as informagbes e os materiais informativos fornecidos ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas s&o verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e néo omitiu nenhum fato,
de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
alteragdo substancial adversa das situacbes econdmico-financeiras ou juridicas em
prejuizo do Coordenador Lider e dos Debenturistas;

a celebracdo, os termos e as condicdes desta Escritura de Emissao: (1) néo
infringem seus documentos societarios; (2) nao infringem qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e que possa afetar, de forma
material, as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o: (3) n&o infringem
qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora que afete, de maneira adversa e material, as obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emissao, desde que a Emissora tenha sido cientificada nos termos da
lei; e (4) n&o resultardo em: (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer
obrigagéo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira
adversa e material, a capacidade de sua geragdo de caixa; ou (ii) criagdo de
qualquer énus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

exceto (a) pelo arquivamento dos Atos Societarios da Emissora na JUCESP; (b)
pela inscricdo desta Escritura de Emissdo, e dos eventuais aditamentos a esta
Escritura de Emissdo, na JUCESP; (c) pela publicacdo dos Atos Societarios da
Emissora no DOESP e no jornal “Valor Econdmico™ (d) pelo depédsito das
Debéntures na CETIP; (e) pelo registro das Debéntures na BM&FBOVESPA, se for
o caso; (f) pela analise prévia da Oferta pela ANBIMA, no ambito do “Convénio
CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas Publicas”,
regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado; (g) pelo registro da Oferta na CVM; (h) pela
publicagé&o, no Diario Oficial da Unigo, da Portaria MME e (i) pelo consentimento
prévio (waiver) do BNDES para a realizagdo da Emiss&o, nenhuma outra aprovacao,
licenca, autorizagéo ou consentimento de autoridade governamental brasileira e/ou
nenhum outro registro, arquivamento, averbagéo ou anotacdo é necessario para a
validade, eficacia e exigibilidade das obrigacbes assumidas pela Emissora, nos
termos da nos termos desta Escritura de Emisséo e das Debéntures, assim como
para a realizac&o da Emisséo e da Oferta;

exceto por obrigagbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, estd em dia com pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacées impostas por lei, que
sejam relevantes e aplicaveis & condugdo de seus negdcios, cujo descumprimento

gere um Efeito Adverso Relevante;
>




x)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposicéo contratual
ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agao judicial
ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagéo governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissao; ou (i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma,
afetar esta Escritura de Emissao;

ndo ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga o
Agente Fiduciario de exercer pienamente suas funcdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragéo
do IPCA, e que a forma de célculo da Remuneracéo e da Atualizacdo Monetaria
foram acordadas por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da
boa-fé;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios,
nao tendo conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um Efeito
Adverso Relevante as suas atividades ou a Emissao, exceto por aquelas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais que esteja, de boa-fé&, questionando nas esferas judicial,
arbitral ou administrativa;

0s documentos e informagées fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagGes relevantes para a tomada de decisio de investimento
sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagdes sobre as transacées
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagbes materialmente
relevantes delas decorrentes:

exceto quando esteja a Emissora os esteja questionando de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, a Emissora esta cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacées dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios e que sejam relevantes para a
execugao das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente - CONAMA e nas demais legislacbes e
regulamentagbes ambientais supletivas que sejam igualmente relevantes para a
execugao das atividades da Emissora, adotando as medidas e acles preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta
obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos orgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

Os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 30 de setembro de
2016, 31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de




(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

2013, bem como as correspondentes demonstragdes financeiras de resultado da
Emissora referentes aos exercicios e trimestres a época encerrados, apresentam de
maneira adequada a situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis aplicaveis as companhias abertas, conforme normas expedidas pela CVM,
que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a
data das demonstragdes financeiras mais recentes, nao houve nenhum impacto
adverso relevante na situagéo financeira e nos resultados operacionais em questéo,
nao houve qualquer operagéo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteracdo no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo ha qualquer ag&o judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagado governamental, que seja de conhecimento da Emissora, gque
possa vir a afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obriga¢bes previstas nesta Escritura de Emiss3o, exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou por aquelas constantes das
demonstragdes financeiras ou Formulario de Referéncia da Emissora;

nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alterag&o substancial adversa das situacées
econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissao;

o formulério de referéncia elaborado pela Emissora contém, no termos da Instrucéo
CVM 480 e disponivel na pagina da CVM, todas as informacdes relevantes em
relaggo & Emissora requeridas nos termos da lei e necessarias para que os
Investidores da Oferta tenham condices de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condig&o financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, e nao contém
declaragdes falsas, incorretas, inveridicas e/ou enganosas ou omite fatos relevantes
da Emissora, sendo que tais informacées, fatos e declaragdes que constam do
Formulério de Referéncia da Emissora s&o verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes e s&o dadas de boa fé considerando todas as circunstancias materiais
relevantes da Emissora;

cumpre e faz cumprir, assim como suas controladoras, controladas, sociedades sob
controle comum, subsidiarias integrais e empregados, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na
forma da Leis Anticorrupcdo, na medida em gue (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com quem venha a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuacio; (c) se abstém de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva & administraco publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao: e (d) comunicara os
Debenturistas (por meio de publicagdo de anlncio nos termos do item 4.11 acima ou
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13.2

14
14.1

16
15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

de comunicagéo individual a todos os Debenturistas) e o Agente Fiduciario caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole tais normas, em até 5 (cinco)
Dias Uteis; e

(xxi) os Projetos serdo devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e
considerados como prioritario nos termos da Portaria MME.

A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

Despesas

Correréo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes,
inscricbes, registros, contratagio do Agente Fiduciario, do Escriturador, o Banco Liquidante
e de prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Disposigoes Gerais

As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por aditamento escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes e
devidamente arquivado na JUCESP.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emiss&o nao afetara as demais, que permaneceréo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagcbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragéo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invélida ou nula, a inclus&o, nesta Escritura de Emissé&o, de termos e condicdes
vélidos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
inten¢@o e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmetico, (i) alteracdes a quaisquer Documentos da Emissao ja expressamente permitidas
nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Emiss&o, (iii) alteragdes a quaisquer
Documentos da Emissdo em raz&o de exigéncias formuladas pela CVM, pela CETIP, pela
ANBIMA ou pela BM&FBOVESPA, ou (iv) em virtude da atualizagado dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde
que as alteragbes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iit) e (iv) acima, ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das
Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes sera sempre
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considerada mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagéo, alteracao, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e
obrigactes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

Para os fins desta Escritura de Emiss&o, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugéo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814
e seguintes do Cddigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

Lei e Foro

Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de S3o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta

Escritura de Emiss&o em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 7 de fevereiro de 2017.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Nome: ninaldo Pecchio Jr.

Cargo:

ses com investidores

Celso Sebastigo Cerchiari \\
Diretor Técnico
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Paule uizr::mia
Cargo: scurader
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Testemunhas:

Nome: /11 o0 fre il T
RG.: Thiago Lopes da Silva e
CPF: Gerente Financeijro PR
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