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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA ELETRICA PAULISTA

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA
PAULISTA, sociedade an6nima com registro de companhia de aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios na categoria “A” (“CVM™), com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Casa do Ator, 1155, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.998.611/0001-04 e com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n° 35300170571, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social (“Emissora” ou “Companhia™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob on 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social, representando a comunhfo dos titulares das debéntures da 4° (quarta) emissdo
pblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™),
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por AcBes™) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes™);
2 im— 3

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Bes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Distribuicio Ptblica com Esforgos Restritos, da CTEEP — Companhia de
Transmissio de Energia Elétrica Paulista” (“Escritura” ou “Escritura de Emissd0”), nos
termos e condi¢des abaixo.




1. AUTORIZACAO

1.1 A Emissio das Debéntures e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures
com esforcos restritos (“Oferta” e “Emisso”, respectivamente), nos termos da Instrugdo da
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”), serdo
realizadas com base na deliberacio da Reunifio do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 29 de junho de 2016 (“RCA”), nos termos do paragrafo 1° do artigo

59 da Lei das Sociedades por A¢des e em conformidade com 0 artigo 18, “1” do estatuto
social da Emissora.

2. REQUISITOS
2.1 A Emissio sera realizada com observéancia dos seguintes requisitos:
(1) Arquivamento e Publicacio da RCA: a ata da RCA serd arquivada na Junta

Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e sera publicada: (a)no Diario
Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP™); e (b) no jornal Valor Econdmico, em

atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agles;

(i)  Inscricio e Registro da Escritura: esta Escritura e seus eventuais aditamentos
deverdio ser protocolados na JUCESP, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua(s)
assinatura(s) pela Emissora e pelo Agente Fiduciério, de acordo com o disposto no

artigo 62, inciso Il e seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo
em seguida ser enviados, em via original, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da

data da respectiva inscrigdo na JU CESP, pela Emissora ao Agente Fiduciario;

(i) Dispensa de Registro na CVM: a presente Emissfio estd automaticamente
dispensada de registro de distribui¢do na CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n°

6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com
esforcos restritos de distribui¢do;




(iv)

)

(vi)

2.2

Depésito na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™): as Debéntures serdo
depositadas para: (a) distribuicdo piblica no mercado primério por meio do MDA —

Moédulo de Distribuicdo de Ativos (‘MDA™), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicso liquidada financeiramente através da CETIP; e ®)
negociagio, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilirios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes  liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA™): a Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso
I e paragrafo 2°, do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribui¢io e Aquisicio de Valores Mobilidrios™” vigente desde

3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o registro aqui tratado estd condicionado a
expedigdo, até a data de comunicagdo de encerramento da Oferta pela instituigdo
intermedidria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), de regulamentacio especifica
do Conselho de Regulagiio e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo
9°, paragrafo 1°, do referido Cédigo; e

Enguadramento dos Projetos: a Emissfio sera realizada na forma do artigo 2° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), tendo em
vista a aprovacio do enquadramento dos Projetos (conforme definidos abaixo), por
meio da Portaria n° 224, de 27 de junho de 2013, do Ministério de Minas e Energia
e da Portaria n° 81, de 5 de margo de 2013, do Ministério de Minas e Energia,
publicadas no Diério Oficial da UniZo em 28 de junho de 2013 e em 7 de margo de
2013, respectivamente (“Portaria™), como projetos prioritarios, na forma da
Clausula 3.5.1 abaixo.

Esta Escritura sera objeto de aditamento para refletir o resultado do

procedimento de coleta de intencdes de investimentos a ser conduzido pelos
Coordenadores, conforme definido abaixo (“Procedimento de Bookbuilding”), de modo a

especificar a Remuneragéo, conforme definido abaixo.
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) estudar, planejar, projetar, construir e
operar e manter sistemas de transmissio de energia elétrica, linhas, subesta¢Bes e centros de
controle, bem como a respectiva infraestrutura; (ii) estudar, elaborar, projetar, executar,
explorar ou transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem
qualquer tipo ou forma de transporte de energia, bem como de outras atividades correlatas a
tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboragdo com O6rgdos estatais ou
particulares; explorar, isoladamente ou em participagdo com outras sociedades, atividades
derivadas da utilizacdo subsididria dos bens materiais ou imateriais de que ¢ detentora em
razdo da natureza essencial da sua atividade, bem como a prestagio de servigos que, direta
ou indiretamente, relaciona-se com o seu objeto; (iv) participar em outras sociedades, como

sécia, acionista ou quotista; e (v) formar consércios ou qualquer outro tipo de colaboragdo
empresarial.

3.2 Nimero da Emissao

321 Esta é a 4* (quarta) emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3 Montante da Emissao

3.3.1 O montante total da emissdo sera de R$148.270.000,00 (cento e quarenta e

oito milhdes e duzentos e setenta mil reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo
definida).

3.4 Banco Liquidante e Escriturador

34.1 O banco liquidante e escriturador da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A., com sede no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na Cidade de Osasco,
Estado de S#o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liguidante” e “Escriturador™), cujas defini¢des incluem qualquer outra institui¢do que

venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na prestagio dos servicos relativos as
Debéntures.
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3.5 Destinacio dos Recursos

3.5.1 Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, os recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures, serdo utilizados
exclusivamente para o reembolso de custos incorridos ou para o investimento nos seguintes
projetos: (i) em relagdo aos aportes realizados no capital da Interligagdo Elétrica Garanhuns
S.A., instala¢Oes de Transmissfo de Energia Elétrica, sendo este projeto descrito na Tabela
1 abaixo; e (ii) em relagdo aos aportes realizados no capital da Interligacdio Elétrica do
Madeira S.A., instalacdes de Transmiss&io de Energia Elétrica, conforme projetos descritos
na Tabela 2 abaixo (“Projetos™), cujas informacdes para sua individualizacfo, nos termos
do paragrafo 1° do artigo 2° da Resolugido do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n°
3.947, de 27 de janeiro de 2011, seguem abaixo:

Tabela 1

‘1| Instalagdes de Transmissdo de Energia Elétrica, compostas
por:

| 1- Linha de Transmissdo Lufs Gonzaga - Garanhuns, em
1500 kV, Circuito Simples, com extensdo aproximada de
duzentos e vinte e quatro quilémetros;

11 - Linha de Transmissdo Garanhuns - Pau Ferro, em 500

kV, Circuito Simples, com extensdo aproximada de

| duzentos e trinta e nove quildmetros;
.| I - Linha de Transmissdo Garanhuns - Campina Grande

I, em 500 kV, Circuito Simples, com extensdo

aproximada de cento e noventa quildmetros;
IV - Linha de Transmissdo Garanhuns - Angelim I, em 230
kV, Circuito Simples, com extensio aproximada de treze

i quildmetros;

| V - Subestagdo Garanhuns, com transformagio 500/230
kV - 600 MVA;

| VI - Subestacdo Pau Ferro (novo Patio em 500 kV), com
‘  transformacfo 500/230 kV - 1500 MVA.




Projeto de Transmissio de Energia Elétrica

Decreto s/n°, de 30 de novembro de 2011 e Contrato de
Concessdo n° 022/2011-ANEEL, de 9 de dezembro de
2011.

| Interligacdo  Elétrica Garanhuns S.A., CNPJ n°
1 14.432.763/0001-16

- Bstados de Alagoas, Pernambuco e Paraiba

Energia, nos termos do art. 2° inciso III, do Decreto n°
1 7.603, de 9 de novembro de 2011.

| O objetivo desse projeto ¢ otimizar os fluxos de energia
! que chegam até o estado de Pernambuco, a fim de reduzir
| os custos de conexdo e da expansdo da rede elétrica.
| Também vai permitir que a energia gerada nas Centrais de
Geragdo Edlica que serfio instaladas no Rio Grande do
{ Norte possa ser escoada.

| Portaria n°® 224, de 27 de junho de 2013, do Ministério de
| Minas e Energia.

[ Inicio: Outubro/2011

Operagiio Comercial: As linhas de Transmiss@io Luiz
Gonzaga-Garanhuns (AL, PE), Garanhuns-Pau Ferro (PE),
| Garanhuns-Campina Grande III (PE, PB) e Garanhuns-
{ Angelim I (PE), assim como as Subestagdes Garanhuns
{(PE) e Pau Ferro (PE), entraram em operacdo
| substancialmente em dezembro de 2015, com conclusio
| total do projeto em marco de 2016.

RS 901,9 Milhdes.

15,30%

a1 93,12%




Tabela 2

|I - Linha de Transmissio Coletora Porto Velho -
‘| Araraquara 2, n° 01, em Corrente Continua, £600kV, com
aproximadamente dois mil, trezentos e setenta e cinco

11 quildmetros de extensdo;

| II - Estagdo Retificadora no 02 CA/CC, em 500/+600kV -

| 600/500 kV - 2950 MW.

3150 MW e Estacdio Inversora no 02CC/CA, em =

| Projetos de Transmiss3o de Energia Elétrica

12009,

¥ Concessdo no 015/2009-ANEEL, de 26 de fevereiro de
1 2009.

I - Decreto s/n° de 26 de fevereiro de 2009 e Contrato de
Concessdo n° 013/2009-ANEEL, de 26 de fevereiro de

II - Decreto s/no, de 26 de fevereiro de 2009 e Contrato de

Interligacdo Elétrica do Madeira S.A., CNPJ n°
10.562.611/0001-87.

| Gerais e Sio Paulo.

I - Estados de Rondénia, Mato Grosso, Goias, Minas

II - Estados de Rondénia e S3o Paulo.

.| Energia, nos termos do art. 2°, inciso III, do Decreto n°
5"- 7.603, de 9 de novembro de 2011.

| Escoar a energia produzida nas Usinas Hidrelétricas Jirau

e Santo Antbnio, do Rio Madeira, em Rondénia, para o
Sistema Interligado Nacional (SIN).

Portaria n° 81, de 5 de margo de 2013, do Ministério de

-| Minas e Energia.

Operagdo Comercial: A linha de transmissio Porto Velho
| — Araraquara (contrato de concessdo n° 013/2009) entrou

Inicio: Dezembro/2008

em operagdo comercial em 1° de agosto de 2013. As

10




estagOes Inversora e Retificadora (contrato de concessio n°
11 015/2009) entraram em operacio comercial proviséria em
12 de maio de 2014. Os ativos deste Contrato de
| Concessdo  foram declarados livres de pendéncias
impeditivas préprias em agosto de 2014. Em funcio da

existéncia de pendéncias impeditivas decorrentes de outros

| agentes (relativas a nfio conclusio dos estudos conjuntos
.| dos integradores no simulador de estudos elétricos do

| ONS), tem sido aplicado o fator redutor equivalente a 10%

| (dez por cento) da receita associada ao contrato.

| A operacdo comercial definitiva ocorrera apds a emissdo
/| do Termo de Liberagéo Definitivo pelo ONS.
| R$4,023 bilhdes

0,25%

6,88%

3.6 Distribui¢do, Negociacéio e Custédia Eletronica

3.6.1 As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do piliblica por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio liquidada
financeiramente através da CETIP.

3.6.2 As Debéntures serfio depositadas para negociagdo no mercado secundario,
observado o disposto no item 3.6.3 abaixo, por meio do CETIP21, também administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociaces liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.6.3 Néo obstante o descrito no item 3.6.2 acima, as Debéntures somente poderéo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
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Qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539”), e depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada data de subscricio ou aquisigdo, por investidores profissionais,
conforme definido no artigo 9°-A da Instrucio CVM 539 (“Investidores Profissionais™),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM

476, sendo que a negociacio das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

3.7 Colocacio e Negociacido

3.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piblica, com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagfio da
totalidade das Debéntures, a ser prestada por instituicSes financeiras intermedidrias da
Emissdo integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, de forma nio
solidéria, (“Coordenadores™), conforme termos e condi¢des do “Contrato de Coordenagdo,
Colocagio e Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos, sob Regime de Garantia Firme
de Colocagdo, da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirograféria, em Série Unica, da CTEEP - Companhia de Transmiss3o de Energia
Elétrica Paulista”, celebrado entre os Coordenadores e a Emissora (“Contrato _de
Distribuic4o™). As Debéntures serio depositadas para distribui¢do no mercado primario e
negociagdo no mercado secunddrio nos moédulos e  sisternas administrados e
operacionalizados pela CETIP.

3.72 Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos
Coordenadores para a definicio da Remuneracdio. Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, a Emissora ratificar4 a taxa aplicavel as Debéntures, por meio de aditamento
a esta Escritura, sem a necessidade de qualquer aprovacdo societaria ou realizacio de
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme definido abaixo.

3.73 Sem prejuizo do disposto acima, no admbito da Emissio: (i) somente sera
permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrucio CVM 476.
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3.74 No ato de subscricdio das Debéntures, cada Investidor Profissional assinaré
declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta nfo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagfo previstas na
Instru¢do CVM 476 e nesta Escritura.

3.7.5 Néo existirdo reservas antecipadas aos Investidores Profissionais, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.7.6 Podera ser constituido fundo de sustentaggo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. N#o ser4 firmado contrato de estabilizacdo de
prego das Debéntures no mercado secundario.

3.7.7 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuicdo
descrito nesta Escritura.

3.7.8 Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitario

4.1.1.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)

(*Valor Nominal Unitério™), na Data de Emiss3o.

4.1.2 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 148.270 (cento e quarenta e oito mil e duzentas e setenta)
Debéntures.

4.1.3 Niimero de Séries

4.1.3.1 A Emissgo serd realizada em série tinica.
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4.1.4 Data de Emissdo

4.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera 15
de julho de 2016 (“Data de Emiss&o™).

415 Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2021
(“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, na forma desta Escritura.

4.16 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados.

417 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1 A Emissora ndo emitir4 certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.8 Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.8.1 As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em acOes de emissio da
Emissora, nem permutiveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores
mobilidrios de qualquer natureza.
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4.1.9 Espécie

4.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie quirograféria.

4.2 Subscricio e Integralizacio

4.2.1 Prazo de Subscricdo e Integralizagdo

42.1.1 As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

inicio da distribuicfio, dentro do prazo de distribuicdo, de acordo com o disposto no artigo
7°-A da Instrugdo CVM 476.

4.2.2 Prego de Subscricdo

4221 As Debéntures serdio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, na
primeira data de subscricdo e integralizacio (“Data da Primeira Subscricdo™) ou, havendo
subscricdes em mais de uma data, por seu Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratérios incidente pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscri¢io

até a data da efetiva subscricdo e integralizacsio, podendo ser integralizadas com 4gio ou
desagio, conforme seja definido no Procedimento de Bookbuilding, no ato da subscrigdo
das Debéntures.

4.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures, em qualquer quantidade, serdo integralizadas & vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, no ato da
subscri¢ao.

4.4 Remuneracio

441 As Debéntures farfio jus a um rendimento correspondente aos Juros

Remuneratdrios, conforme definido na Clausula 4.6.1 abaixo, calculados sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme definido abaixo (“Remuneraco”). Ao final do

Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a taxa aplicavel as Debéntures, por
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meio de aditamento a esta Escritura, sem a necessidade de qualquer aprovacfo societaria ou
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, conforme definido abaixo.

4.5 Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

4.5.1 As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, atualizado a partir da Data da Primeira Subscri¢go, pela variacio
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”™), calculado de forma
pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e, imediatamente apés a primeira data de amortizagdo, ao saldo do Valor
Nominal Unitério, segundo a seguinte formula (“Valor Nominal Unitirio Atualizado™):

VNa =VNe x C
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor

Nominal Unitdrio das Debéntures (valor nominal remanescente apos
amortizag8o de principal, incorporagio e atualizacio monetéria a cada periodo),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utilizado calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e 1_”_[ [( NI, )dup/dut]
k=1 Ny

Onde:

n = nimero total de indices do IPCA utilizados na Atualizacdo
Monetéria das Debéntures, sendo “n” um niimero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Subscricdo ou
a ultima Data de Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures e a
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data de célculo, limitado ao ntimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA,
sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a dltima e a proxima Data de
Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario das Debéntures. Apos a Data de Aniversério, valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizacio;

NIk-1 = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a0 més “k”.
O fator resultante da expressfio abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

452 O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

453 A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo

em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

454 Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més-calendario, e
caso referida data néo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como
més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversirios
consecutivas das Debéntures.

455 Se até a Data de Aniversirio das Debéntures o NIk nio houver sido
divulgado, deverd ser utilizado em substituicio a NIk na apuragdo do Fator “C” um
nimero- indice projetado calculado com base na Gltima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Nfimero Indice Projetado” e “Proje¢do”, respectivamente) da variacdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, =NIL_; X {1+ projecio)

Onde:
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NIkp = Namero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecio = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao
més de atualizaco;

4.5.6 O Nimero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o nimero- indice correspondente ao més de atualizacio, nio sendo,
porém, devida nenhuma compensacio entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel, e o nimero indice do IPCA, bem como
as projecBes de sua variagdo, deverdio ser utilizados considerando idéntico o nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgo responsavel por seu célculo/apuragio.

457 Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou, ainda,
na hipétese de sua extincio ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determinacio
Judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA™), o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis a contar do término Perfodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora,
observados a boa-fé, a regulamentacdo aplicdvel e os requisitos da Lei 12. 431, o novo

pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir parametros utilizados em operacBes
similares existentes 4 época (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberacdo desse pardmetro, sera

utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo, a mesma taxa utilizada no item 4.5.6 acima.

458 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembleia Geral
de Debenturistas da Emissora referida na Cléusula anterior, a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas nfio serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacso,
voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetiria desde o dia de sua

indisponibilidade, nfio sendo devidas quaisquer compensacSes entre a Emissora e os
Debenturistas.

459 Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberacio realizada em Assembleia
Geral de Debenturistas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
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CMN e na regulamentacdo aplicavel, a totalidade das Debéntures devers (i) no periodo
compreendido desde a Data de Emissio até 0 4° (quarto) ano contado da Data de Emissgo,
ser declarada automatica e antecipadamente vencida, e (i1) a partir do 4° (quarto) ano
contado da Data de Emiss3o, resgatar antecipadamente, na forma da Resolucdio n® 4.476, de
11 de abril de 2016, do Conselho Monetario Nacional, em ambos os casos sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Data da Primeira Subscri¢do ou da Data de Pagamento de
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior. Nesta alternativa, para
calculo da Atualizacio Monetaria serd utilizada para célculo do fator “C” a ultima projecéo
disponivel divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA, conforme item 4.5.5
acima.

4.5.10 Caso o IPCA volte a ser divuigado ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para o IPCA mesmo apés a determinacio da Taxa Substitutiva, o IPCA
voltard, desde o dia de sua divulgacdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara,
desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o caleulo da Atualizagiio Monetaéria,
incidindo retroativamente 4 Data de Aniversario do més imediatamente anterior 4 sua
divulgacgo, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre este assunto.

4.6 Juros Remuneratérios

4.6.1 Sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado incidirdo Juros remuneratérios
correspondentes a uma taxa equivalente a4 soma exponencial: (i) do percentual
correspondente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA, com vencimento em
15 de agosto de 2022 (“Tesouro IPCA 2022”) a ser verificada no Dia Util imediatamente
anterior & data do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (i) de uma
sobretaxa fixa a ser definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding
€, em qualquer caso, limitada a um percentual de até 0,30% (trinta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios™).
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4.6.2 Os Juros Remuneratérios serfio incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado, a partir da Data da Primeira Subscricdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e
pagos, ao final de cada Periodo de Capitalizacfo (conforme abaixo definido), calculado em
regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a
férmula abaixo:

J = VNax (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneratérios das Debéntures devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagfo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

o2

{ Taxa‘s)g

1+
100 4

Onde:

Taxa = taxa de juros a ser definida no Procedimento de

Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na forma
desta Escritura;

DP = mimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Subscricdo ou
a Data de Pagamento de Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um ntmero inteiro.

4.6.3 Para efeitos da presente  Emissdo, consideram-se “Debéntures em
Circulacdo”, para fins de quérum, todas as Debéntures subscritas mas nio resgatadas,

excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora,
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incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

4.6.4 Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se

inicia na Data da Primeira Subscrico, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na
Data de Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacio, e termina na Data de Pagamento de Remuneracio
correspondente ao periodo em questio. Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures

4.7 Repactuacio Programada

4.7.1 Néo havera repactuacio programada das Debéntures.

4.8 Amortiza¢do do Valor Nominal Unitério e Pagamento da Remuneracio
4.8.1 O Valor Nominal Unitério Atualizado serd pago em uma Unica parcela,

correspondente & totalidade do Valor Nominal Unitério Atualizado, devida na Data de
Vencimento.

4.8.2 Faro jus & Remuneracio das Debéntures aqueles que forem titulares das
Debeéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. A
Remuneragdo serd paga anualmente, a partir da Data de Emissio, sendo o primeiro
pagamento realizado em 15 de julho de 2017 ¢ o ultimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures, sendo cada data de pagamento da remuneracdo denominada “Data de

Pagamento da Remuneracfio”, conforme a tabela abaixo:

Nimero de Ordem Data de Pagamento da Remuneracio
Primeira 15 de julho de 2017
Segunda 15 de julho de 2018
Terceira 15 de julho de 2019
Quarta 15 de julho de 2020
Quinta Data de Vencimento
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4.9 Classificacio de Risco

4.9.1 A Emissora contratou como a agéncia de risco de classificagdo a Fitch
Ratings para atribuir rating as Debéntures a serem emitidas no ambito da Oferta. A nota
atribuida foi AA+.

4.10 Condig¢des de Pagamento
4.10.1 Local de Pagamento
4.10.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados:

(1) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nfo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a)na sede da Emissora ou do Banco Liquidante; ou
(b) conforme o caso, pela instituicio financeira contratada para este fim.

4.10.2 Tratamento Tributdrio

4.10.2.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributdria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus

rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei
12.431.

4.102.2 O Debenturista que tenha apresentado documentac3o comprobatdria de sua
condi¢do de imunidade ou isencdo tributéria, nos termos do item 4.10.2.1 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, a0 Banco Liquidante e Escriturador, bem como
prestar qualquer informacio adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.
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4.102.3 Para fins de clareza, a Emissora estd ciente de que, caso nfo utilize os
recursos na forma prevista no item 3.5 acima, dando causa a0 seu desenquadramento da Lei
12.431 e a perda do beneficio tributario pelos Debenturistas, a Companhia ser4 responsavel
pelo pagamento de multa compensatéria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado néo alocado nos Projetos, aplicada nos termos do artigo 2°, pardgrafos 5°, 6° e 7° da
Lei 12.431.

4.10.3 Contagem e Prorrogacdo dos Prazos

4.10.3.1 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, “Dia Uti]” significa qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados
declarados nacionais. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura
ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo € contado em
dias corridos.

4.10.3.2 Considerar-se-40 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagio por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obrigacsio ndo for um Dia Util.

4.10.4 Encargos Moratérios

4.10.4.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serfio acrescidos de Jjuros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata femporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificaciio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.10.5 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.10.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.10.4.1 acima, o n3o comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢Bes pecuniérias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
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ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a Data de Vencimento.

4.11 Publicidade

4.11.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no DOESP e no jornal Valor Econémico, sendo certo que, caso a Emissora
altere seu jornal de publicagdo ap6s a Data de Emissio, deverd enviar notificagdo ao
Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

S. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisicio Antecipada Facultativa

5.1.1 Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o
disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderfo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secunddrio, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do
relatorio da administragdo e das demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitério, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que
venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, neste caso
apenas apos decorridos 4 (quatro) anos da Data de Emissfo, observado o disposto na
Lei 12.431 e na regulamentagio aplicavel, em especial o Decreto n° 7.603, de 9 de
novembro de 2011, na Resolugéio n°® 4.476, de 11 de abril de 2016, do Conselho Monetario
Nacional, e demais regras aplicaveis; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de Atualizagio Monetéria e Juros Remuneratérios das demais
Debéntures. Na hipétese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissio devers
ser aditada para refletir tal cancelamento.
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5.2 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacio Antecipada Facultativa

52.1 E vedada a realizagfio de resgate antecipado facultativo ou de amortizacio
antecipada facultativa das Debéntures por iniciativa da Emissora.

5.3 Vencimento Antecipado

53.1 Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto na Clausula
5.3.6 abaixo, o Agente Fiducisrio devers declarar automatica e antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissio e da Emissdo e exigir o pagamento
imediato, pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data da Primeira Subscri¢do e dos
Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico™):

(1) (a) liquidagao, dissolucdo, extingdo ou decretagio de faléncia da Emissora e/ou de
empresas controladas pela Emissora cuja receita operacional bruta represente ao
menos 20% (vinte por cento) no somatério de todas as receitas operacionais brutas
da Emissora considerando as empresas controladas e coligadas (“Controladas
Relevantes™); (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer das
Controladas Relevantes; (c) propositura, pela Emissora e/ou por qualquer das
Controladas Relevantes, de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
Judicial do referido plano; ou (d) ingresso pela Emissora e/ou por qualquer das
Controladas Relevantes, em Juizo, com requerimento de recuperagio judicial,
independentemente de deferimento do respectivo pedido;

(1) transformagio da Emissora em outro tipo societario;
(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros contra a Emissora ou Controladas

Relevantes cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a partir da
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

Data de Emissdo, pelo IPCA acumulado, e que nio tenha sido elidido no prazo
legal;

protestos de titulos extrajudiciais contra a Emissora e/ou a inscri¢io da Emissora no
Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central, que ndo sejam sanados ou
declarados ilegitimos no prazo de 15 (quinze) dias contado da ciéncia da Emissora,
cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de
Emiss#o, pelo IPCA acumulado, & excegdio do protesto efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario
no respectivo prazo;

vencimento antecipado ou declaragio de inadimplemento de qualquer obrigagio
pecunidria da Emissora, decorrente da obrigacdo de pagar qualquer valor individual
ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA acumulado;

resciséo, término ordindrio ou antecipado, encampacéo, caducidade, intervenciio ou
anulagdo da concessdo detida pela Emissora ou por quaisquer das Controladas
Relevantes, comprometendo o cumprimento das obrigacSes da Emissora perante os
Debenturistas, sendo certo que, para os fins do presente subitem, ndo serfio
computadas quaisquer perdas de receitas e/ou ativos decorrentes da transferéncia de
Demais Instalages de Transmissio — DIT, entendidas como as linhas de
transmissdo, barramentos, transformadores de poténcia e equipamentos de
subestacéo, em tensdo inferior a 230 k'V atualmente de titularidade da Emissora para
distribuidoras de energia, em consonancia com regulamentacio da ANEEL e/ou do
Poder Concedente (“Transferéncia das DIT™);

alienagdo ou oneragfo, por meio da constituicdo de direito real de garantia de
qualquer forma, por iniciativa da Emissora ou suas controladoras de ativos
operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das Debéntures
resultem em uma redugfo da receita operacional liquida das sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora, a saber: a prépria Emissora, Interligacdo Elétrica
do Madeira S.A., Interligacio Elétrica Garanhuns S.A. e qualquer outra empresa
que seja uma Controlada Relevante, ressalvadas operacdes que nfo representem
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(viii)

(ix)

)

(x1)

(xii)

mais de 10% (dez por cento) dos ativos totais da Emissora, e ressalvada, ainda. a
hipétese de aprovacio prévia por 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulago,
em primeira convocacio, ou por 2/3 (dois tercos) das Debéntures dos presentes, em
segunda convocacio, sendo certo que, para os fins do presente subitem, nio serio

computadas quaisquer perdas de receitas e/ou ativos decorrentes da Transferéncia
das DIT;

falta de cumprimento, pela Emissora, de obrigacdo pecunidria decorrente das
Debéntures, na respectiva data de pagamento prevista;

descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de
sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em Julgado, proferida por
Jjuizo competente contra a Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de
Emissgo, pelo IPCA acumulado;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participacdo no lucro, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer
obrigacdo pecunidria relativa s Debéntures, acima do pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes,
ressalvada a possibilidade de prévia e expressa aprovacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagfio, em
primeira convocacdo, ou por 2/3 (dois tergos) das Debéntures dos presentes, em
segunda convocacio;

concessao de preferéncia a outros créditos pela Emissora sem a prévia aprovacio de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio, em primeira convocagéo,
ou por 2/3 (dois tergos) das Debéntures dos presentes, em segunda convocagio;

transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cessdo a terceiros, pela

Emissora, das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura, sem prévia anuéneia
de Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, em
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primeira convocacfio, ou por 2/3 (dois tercos) das Debéntures dos presentes, em
segunda convocagio;

(xiii) aplicagdo dos recursos captados pela Emissdo em destinagio diversa do reembolso
de custos e/ou implementagio dos Projetos, observado o disposto no item 3.5 —
Destinagdo dos Recursos acima;

(xiv) caso a Emissora deixe de ser uma companhia aberta.

53.1.1 Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer fato

ou evento que cause efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes
pecunidrias nos termos desta Escritura.

532 Vencimento Antecipado Nio Automitico. Observado o disposto nas
Clausulas 5.3.3 a 5.3.6 abaixo, o Agente Fiduciério devera convocar, dentro de até 3 (trés)
Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos
listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a declaracio
do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quérum especifico estabelecido na
Cldusula 5.3.4 abaixo, na ocorréncia de quaisquer das situacdes previstas nesta Clausula,
respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de
Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto com Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, “Evento de Vencimento Antecipado”):

6] provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito
da Emissdo;

(i1) ndo renovago, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizaces, alvaras e
licengas, inclusive as ambientais, para o regular exercicio das atividades da
Emissora que resulte em Efeito Adverso Relevante para as suas atividades e receita,
comprometendo o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas, sendo certo que, para fins do presente subitem, néo serfio computadas
quaisquer perdas de receitas e/ou ativos decorrentes da Transferéncia das DIT;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

redugdo de capital social da Emissora, exceto se decorrente de operacdo de redugio
de capital social por absorgdo de prejuizos acumulados sendo certo que, para os fins
do presente subitem, néo serdo computadas quaisquer perdas de receitas e/ou ativos
decorrentes da Transferéncia das DIT;

falta de cumprimento pela Emissora de obrigacdo ndo pecuniéria decorrente das
Debéntures, ndo sanada em 10 (dez) dias, contados da data do descumprimento;

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora que altere sua atividade
principal atualmente exercida;

mudanga, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle societario/acionario
da Emissora; entende-se por “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei
das Sociedades por AcSes, ressalvada a hipétese de aprovagéo prévia por 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou por 2/3 (dois
tercos) das Debéntures dos presentes, em segunda convocaciio;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de bens ou
ativos que possa causar: (a) qualquer efeito negativo nos Projetos; ou (b) qualquer
Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes
pecunidrias nos termos desta Escritura, sendo certo que, para os fins do presente

subitem, nfo serdo computadas quaisquer perdas de receitas e/ou ativos decorrentes
da Transferéncia das DIT;

concessdo de mutuos, empréstimos ou adiantamentos pela Emissora a quaisquer
terceiros, excetuados (i) mutuos e adiantamentos celebrados entre a Emissora e
quaisquer de suas controladas ou (ii) adiantamentos para futuros aumentos de
capital com subsidiarias;

rebaixamento da classificacio de risco das Debéntures em 2 (dois) niveis ou mais,

em uma Unica reclassificacfio, ou em 3 (trés) niveis ou mais em avaliagdes, ou mais

em relagéo a classificagfo de risco a elas inicialmente atribuida;
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(x1)

53.2.1
defini¢des:

se for comprovada violagdo, pela Emissora e/ou seus respectivos administradores
e/ou sécios, de dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de corrupcio ou de
atos lesivos & administragio publica, sob qualquer jurisdicdo, incluindo, sem
limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013; e

ndo atendimento, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a seguir, a
serem acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, através de relatério
especifico de apuragio dos referidos indices, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, contendo a meméria de calculo com todas
as rubricas necessdrias que demonstrem o cumprimentos dos indices financeiros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices financeiros
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessario (“Relatério dos Indices Financeiros™), calculado com base nas
informacSes trimestrais constantes das demonstragdes financeiras consolidadas

auditadas preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes, sendo
que a primeira apuracdo dos indices financeiros se dard com base no segundo
trimestre de 2016 e as demais apuragBes ocorrerdo até o pagamento integral das
Debéntures, sempre considerando o periodo de 12 (doze) meses anteriores 4 data de
cada uma das demonstracdes financeiras (“Indices F inanceiros™):

(a caso o quociente da divisio da Divida Liquida da Emissora (conforme
definida abaixo) pelo EBITDA Ajustado da Emissora (conforme definido
abaixo) seja inferior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e

(b) quociente da divisio do EBITDA Ajustado da Emissora (conforme definido
abaixo) pelo Resultado Financeiro da Emissora (conforme definido abaixo)
seja maior que 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) até a apuracio
realizada com data-base de 30 de Junho de 2017 e, a partir da apuragio
realizada com a data-base de 30 de setembro de 2017, 2,00 (dois).

Para fins de apuracio dos Indices F inanceiros, sdo adotadas as seguintes
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(i)

(iii)

“Divida Bruta” significa o somatdrio dos valores das seguintes contas do balango
patrimonial consolidado da Companhia: “empréstimos e financiamentos do passivo
circulante”, “debéntures do passivo circulante”, “dividas com pessoas ligadas do
passivo circulante”, “empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo
prazo”, “debéntures do passivo exigivel a longo prazo” e “dividas com pessoas
ligadas do passivo exigivel a longo prazo”, “avais e fiancas prestados em favor de
terceiros” (assim entendidos como aqueles prestadas a entidades que ndo integrem o
grupo econdmico da Emissora) assim como quaisquer financiamentos;

“Divida Liquida da Emissora” significa o valor da Divida Bruta subtraido do valor

do caixa e das disponibilidades do ativo circulante, relativo ao balango patrimonial
consolidado da Companhia;

“EBITDA Ajustado da Emissora” significa, observadas as disposi¢Bes da Instruciio

CVM n® 527, de 4 de outubro de 2012, o somatério dos itens a seguir discriminados
das demonstraces de resultado do exercicio consolidadas da Emissora:

(+/-)  Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-)  Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-)  Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(t)  Depreciacdes e Amortizagdes;

(+/-)  Perdas (Desvalorizagio) por Impairment / Reversdes de Perdas Anteriores;

(+/-)  Resultados com Operagdes Descontinuadas Negativos / Positivos

(t/-)  Outras Receitas Operacionais; (tais como ganho com plano de penséo, lucro

na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente

exemplificativo;

(+)  PIS e COFINS Diferidos por Conta da Aplicagfio do ICPC 01; (O valor
referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribui¢iio ao
Programa de Integragsio Social - PIS e Contribuicfo para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS diferidos em exercicios anteriores devera ser
diminuido da conta do EBITDA);

) Margem de Construcio (Receita de Construgdo - Custo de Construgio);
(Eliminar o efeito positivo da margem de construgdo (ICPC 01/ IFRIC 12).)

(+/-)  Ajuste pelo efeito caixa da Indenizaciio do RBSE;
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Q)

)

()

(+-)

(+-)

Receita com Ativo Financeiro da Concessdo (Devera ser desconsiderado
qualquer resultado positivo na Demonstragdo do Resultado do Exercicio cuja
contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessio (ICPC 01/ IFRIC 12) e
Receita para a cobertura dos gastos com operag4o e manutengio (ICPC 01/
IFRIC 12) que n3o representam efetiva entrada de caixa operacional ou que
ultrapassem os valores efetivamente recebidos através da Receita Anual
Permitida);

Receita para Cobertura dos Gastos com Operagdo e Manutencio nas
Atividades de Transmissio de Energia Elétrica; (Devera ser desconsiderado
qualquer resultado positivo na Demonstragdo do Resultado do Exercicio cuja
contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessdo (ICPC 01/ IFRIC I12) e
Receita para a cobertura dos gastos com operacdo e manutencio {CPC 01/
IFRIC 12) que n3o representam efetiva entrada de caixa operacional ou que
ultrapassem os valores efetivamente recebidos através da Receita Anual
Permitida);

Montante Recebido pela Empresa ou Grupo a Titulo de Receita Anual
Permitida (Deverd ser desconsiderado qualquer resultado positivo na
Demonstragdo do Resultado do Exercicio cuja contrapartida seja 0 Ativo
Financeiro da Concessio (ICPC 01/ IFRIC 12) e Receita para a cobertura
dos gastos com operagdo e manutengdo (ICPC 01/ IFRIC 12) que ndo
representam efetiva entrada de caixa operacional ou que ultrapassem os
valores efetivamente recebidos através da Receita Anual Permitida);

Parcela de PIS e COFINS Deduzida da Receita Anual Permitida + Demais
Deduges da Receita Operacional Bruta Atinente as Atividades de
Transmissdo (exceto PIS e COFINS);

Registro de valores positivos e/ou negativos no Resultado do exercicio para
fins regulatérios cuja  contrapartida seja  ativos/passivos regulatorios
pertinentes as atividades de distribuicgo de energia, estornados em funcdo da
aplicagdo do IFRS; (Consideram-se, como ativos e passivos regulatérios, os
ativos e passivos de CVA — Conta de Compensagio de Variagdo de Custos
da Parcela A, Sobrecontratagiio, Neutralidade dos Encargos Setoriais, dentre
outros divulgados em Notas Explicativas);

Outros Ajustes IFRS. (Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicao de

eventuais despesas que nio impliquem efetiva saida de caixa operacional,




bem como na subtragiio de eventuais receitas que nfo impliquem efetiva
entrada de caixa operacional); e

(iv)  “Resultado Financeiro da Emissora” significa a diferenca entre as receitas

financeiras e as despesas financeiras da Emissora no periodo de 12 (doze) meses
anteriores ao fechamento de cada trimestre.

533 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos acima
deverd ser prontamente comunicada ao Agente Fiducidrio pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emiss&o, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia. O descumprimento
deste dever pela Emissora nio impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissio
¢ nos demais documentos da Emissfo, inclusive, se for caso, o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

534 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.3.2 acima,
que serd instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Cléusula 8
abaixo desta Escritura, os Debenturistas poderdo optar por nfio declarar antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacio de
Debenturistas que representem, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio, em primeira convocagdo, e a 2/3 (dois tergos) das Debéntures dos presentes, em
segunda convocagio.

535 Na hipétese: (i) de ndo instalagiio em segunda convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada no item 5.3.4 acima por falta de quérum; ou (ii) de nio
ser aprovada a nfo declaracio do vencimento antecipado das Debéntures por deliberacdo de
Debenturistas que representem os quoruns referidos no item 5.3.4 acima, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures.

53.6 Em caso de declaracio do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, em até 1 (um) Dia ﬁtil,
notificagdo com aviso de recebimento 3 Emissora (“Notificacio de Vencimento
Antecipado™), com cépia para o Banco Liquidante e Escriturador e para a CETIP,
informando tal evento, para que a Emissora efetue imediatamente o resgate da totalidade
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das Debéntures e efetue pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos desta Escritura de
Emissdo, sendo certo que tal pagamento é devido pela Emissora deste a data da declaragdo
do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas adotar todas as medidas necessarias
para a satisfagdio do seu crédito, independente de qualquer prazo operacional necessario
para o resgate das Debéntures.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 Sem prejuizo de outras obrigacses expressamente previstas na legislacio e
na regulamentagfo aplicaveis, em especial a Instrugio CVM 476, a Instrucdo da CVM n°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instruciio CVM 480™) e demais
normas relativas as companhias abertas, a Emissora, até a liquidacio de todas as obrigacdes
previstas nesta Escritura, adicionalmente se obriga a:

(1) fornecer ao Agente Fiduciario, em até (1) 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, cdpia das
demonstragSes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como o
Relatério dos Indices Financeiros e declaracdo assinada por qualquer dos Diretores
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas
as disposicBes contidas nesta Escritura; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigaces da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que nfio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (ii) 45 (quarenta e cinco) dias
ap6s o término de cada trimestre social, ou nas datas de suas divulgacdes, o que
ocorrer primeiro, (iii) cépia de suas informagdes trimestrais — ITR da Emissora,
acompanhadas de revisdo dos auditores independentes, bem como do Relatério dos
Indices Financeiros;

(i)  fornecer ao Agente Fiduciario: (2) em até 7 (sete) Dias Uteis de sua ocorréncia,
avisos aos Debenturistas; e (b) em até 2 (dois) Dias Uteis, informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

e
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(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

fornecer a0 Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, copia
de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial, recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;

manter, durante o prazo das Debéntures, seu regular registro de companhia aberta
perante a CVM;

cumprir com suas obrigacSes de companhia aberta, enviando tempestiva e
periodicamente & CVM: (a) o formulario cadastral; (b) o formulario de referéncia;
(¢) as demonstragdes financeiras; (d) o formuldrio de demonstragdes financeiras
padronizadas — DFP; (e) o formuldrio de informagGes trimestrais — ITR; e () as
demais informac@es previstas no artigo 21 da Instrucdo CVM 480;

ndo revelar informacgdes relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessirio a
consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatérios sobre o caréter reservado
da informagdio transmitida em desacordo com o disposto na regulamentagio
aplicavel, mas nfo se limitando, a0 disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48
da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM_400”), bem como abster-se, até o envio da comunicagdo de
encerramento da Oferta & CVM, de utilizar as informagdes referentes a Oferta,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacéo da Oferta;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigaces, no
todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, fornecer resposta a eventuais ddvidas do Agente Fiducidrio e/ou dos
Debenturistas, bem como da CVM e da CETIP, sobre qualquer informacao que The
venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se houver determinagdo legal ou
administrativa para que referidas informagdes sejam fornecidas em prazo diverso;

enviar a CVM informagGes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes e que nfio induzam o investidor a erro, nos termos da Instrugdo
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)

(x1)

(xii)

(xiii)

xiv)

(xv)

(xvi)

CVM 480, bem como observar as disposi¢des da Instrugio CVM n° 358, de 3 de
Jjaneiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358), conforme aplicavel,

apresentando nos prazos legais ao publico, na medida em que a Emissora esteja
legalmente obrigada, as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM e preparar
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lej das Sociedades por Agdes
€ com a regulamentacdo da CVM;

comunicar, até 2 (dois) Dias Uteis a CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacSes contraidas perante os
Debenturistas;

abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, conforme definido

abaixo, salvo nas hipéteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM
400;

manter as Debéntures registradas para negocia¢do no mercado secundario durante o

seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contébeis aplicaveis as companhias abertas, conforme normas
expedidas pela CVM;

cumprir todas as determinacdes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que the forem solicitadas;

fornecer & CETIP as informacdes divulgadas na rede mundial de com utadores
g p
previstas na alinea “c” do subitem “xxxvii” abadixo e atender integralmente as

demais obrigaces previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
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(xvii) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira

linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

(xviii) contratar e manter contratados os prestadores de servigos pelo periodo estritamente
necessario, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante, agéncia
classificadora de risco, o Escriturador e a CETIP;

(xix) efetnar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures, pelos quais seja responsével, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xx)  manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovacdes necessérias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou quaisquer de suas
Controladas Relevantes desde que a respectiva falta possa ocasionar Efeito Adverso
Relevante para as suas atividades e receita, comprometendo o cumprimento das
obriga¢Ses da Emissora perante os Debenturistas;

(xxi) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentagdo relativa 2 Emisso;

(xxii) cumprir e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, em todos os seus
aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
Jurisdi¢do na qual realize negécios ou possua ativos, exceto: (i) por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou Jjudicial; e (ii) por
descumprimentos que, cumulativamente: (2) ndo venham a afetar adversamente, em
relagdo a4 Emissora e/ou suas Controladas Relevantes: condicdo econdmica e
financeira, resultados operacionais, atividades e os Projetos; e (b) ndo causem o
inadimplemento de qualquer obrigacdo, pecunidria ou n3o, decorrente desta
Escritura e/ou de qualquer divida da Emissora;

(xxiii) notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacio, pela Companhia, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer nos termos da presente Escritura, mas nio o
faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

enviar os atos societrios, os dados financeiros ¢ o organograma de seu grupo
societdrio, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informaces, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio para a realizacio do relatério citado no subitem “xii” do item 7.4 abaixo,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no
subitem “xiii”? do item 7.4 abaixo;

(xxvii) observar as normas de natureza fiscal, ambiental, trabalhista em relacdo a satde e

seguranca ocupacional e de defesa da concorréncia que lhe sejam aplicaveis, de
modo a evitar condenacSes definitivas que possam afetar significativamente a
capacidade operacional, legal ou financeira da Fmissora e/ou de qualquer
Controladora e/ou de qualquer Controlada que afetem adversamente o cumprimento
de suas obrigagBes sob a presente Escritura e/ou que sejam relacionadas, direta ou
indiretamente, com as Debéntures;

(xxviii)manter suas demonstracdes financeiras auditadas por quaisquer das seguintes

(xxix)

empresas de auditoria: (a) Deloitte Touche Tohmatsu ; (b) Emst & Young; (c)
KPMG; (d) PricewaterhouseCoopers ou (e) Grant Thornton (“Auditores
Independentes™) e, em qualquer caso, suas eventuais sucessoras;

ndo praticar, diretamente ou por meio de quaisquer de seus sdcios ou por seus
respectivos administradores, no exercicio de suas funcdes, quaisquer atos que
importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho infantil ou trabalho em
condi¢des andlogas a escravidio;
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(xxx)

(xxxi)

manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de qualquer intimacdo acerca da instauragdo de qualquer processo
administrativo ou sentenca Jjudicial transitada em Julgado, que possa resultar no
desenquadramento dos Projetos como prioritarios, nos termos da Lei 12.43 1;

contratar e manter contratada, s suas expensas, a agéncia de classificacio de risco
Fitch Ratings, para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificaco de riscor: (a)
atualizar a classificacio de risco (rating) das Debéntures anualmente até a Data de
Vencimento, tendo como base a Data de Emisséo ou a data de elaboracdo do dltimo
relatrio, conforme o caso; (b) divulgar ou permitir que a agencia de classificacdo
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d)
comunicar, na mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de
qualquer processo de revisio da classificagiio de risco; observado que, caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia devera: contratar outra agéncia de classificacsio de risco
sem necessidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's
ou a Moody's;

(xxxii) cumprir e fazer cumprir, assim como suas controladoras, Controladas Relevantes,

sociedades sob controle comum e empregados, as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupedo e atos lesivos contra a administragdo piiblica, na forma da
Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, para tanto (a) mantendo
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (b) dando pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com
quem venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagio; (c) se abstendo
de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracfio publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nio; e
(d) comunicando em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas (por meio de




publicagdo de anuncio nos termos desta Escritura ou de comunica¢do individual a
todos os Debenturistas) e o Agente Fiduciario caso venham a ter conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole tais normas;

(xxxiii) manter-se em situacio regular com relagdo as suas obrigacdes junto aos érgios do
meio-ambiente, 8 ANEEL, ao MME e ao ONS, durante a vigéncia das Debéntures,
exceto por aquelas obrigagBes que estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas
Judicial ou administrativa;

(xxxiv) manter e conservar em bom estado, nos termos do respectivo contrato de
concessao, todos os bens da Emissora, incluindo, mas n#o se limitando, a todas as
suas propriedades méveis e iméveis, que sejam necessirios & consecucdio dos
Projetos, conforme praticas da Emissora;

(xxxv) adotar, durante o periodo de vigéncia das Debéntures, as medidas e acdes
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio-ambiente e
descumprimento de normas de seguranca e medicina do trabalho que possam vir a
ser causados pela execucdo dos Projetos;

(xxxvi) ressarcir os Debenturistas, independentemente de culpa, de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razio de dano ambiental decorrente dos
Projetos, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer dano diretos que
estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

(xxxvii) atender integralmente as obrigacBes decorrentes da regulamentacio editada pela
CVM, especialmente as previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstrages financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lej das

Sociedades por Acdes e com a regulamentagio da CVM;

(b)  submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado

na CVM;
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(¢)  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua péagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instrugio CVM 358, no tocante ao dever de sigilo
e vedagdes a negociaciio;

® divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;
e

2) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM.

6.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas
aplicaveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
danos diretos a que o n#o respeito as referidas normas comprovadamente der causa, desde
que comprovadamente néo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio.

7 AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente aceita a
nomeagdo para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura,
representar a comunhéo de Debenturistas perante a Emissora.

41




7.1.1

M

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

O Agente Fiduciério declara:
nZo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcio que
Ihe ¢ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes

e artigo 10 da Instrucio CVM 28;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condi¢des;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessérios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentagfo aplic4vel vigente;

que esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela previstas

ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse

conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente
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fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 1# (primeira) emissio de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, em até duas séries, da espécie quirografiria, para
distribui¢io ptiblica da Emissora (*1% Emisso da Emissora”), com data de emissio

em 15 de dezembro de 2009, em que foram emitidas 49.100 (quarenta e nove mil e
cem) debéntures da 12 (primeira) série e 5.760 (cinco mil, setecentas e sessenta)
debéntures da 2% série, na data de emissio respectiva, no valor de R$548.600.000,00
(quinhentos e quarenta e oito milhdes e seiscentos mil reais), com vencimento em
15 de dezembro de 2014 para a 1° (primeira) série e em 15 de dezembro de 2017
para 2* (segunda) série. Até a presente data foi verificado evento de amortizacgo,
ndo tendo, contudo, sido verificado qualquer evento de resgate, conversgo,
repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 Emissio da
Emissora nfo possuiam garantias, conforme previsio na escritura de emissio
respectiva; e (ii) 3* (terceira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicio publica com
esforgos restritos da Emissora (“3% Emissgo da Emissora™), com data de emissio em
26 de dezembro de 2013, em que foram emitidas, em que foram emitidas 50.000
(cinquenta mil) debéntures na respectiva emissfio, no valor de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), com vencimento em 26 de dezembro de 2018. Até a

presente data nfio foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacio, conversio,
repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 3* Emissio da
Emissora ndo possuiam garantias, conforme previsio na escritura de emissdo
respectiva.

7.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia,
intervencfo, liquidacdio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a
escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagfo, ou pela CVM.

7.3 Na hipétese da convocagdo nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido na Clausula 7.2 acima, cabera & Emissora efetui-la.




7.3.1 A CVM podera nomear substituto provisdrio para o Agente Fiduciario
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

732 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato 2 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicio.

733 E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribuicio
das Debéntures, proceder a substituicso do Agente Fiduciario e a indicaco de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
especialmente convocada para esse fim.

734 A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia a
CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.5 A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JU CESP, onde sera
inscrita a presente Escritura.

7.3.6 O Agente Fiduciério entrara no exercicio de suas funcGes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicgo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substitui¢do ou

cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.7 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuicSes do Agente Fiducizrio:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fung@o o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus préprios bens;
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(i)

(iii)

(@iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

9

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislacdo vigente;

conservar em boa guarda toda a escrituracfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora n3o o faca, a inscricdo desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo
pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificarda a
administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos
necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacges;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢cdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da

localidade da sede da Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, de forma justificada, auditoria
extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;
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(x1)

(xii)

(xiii)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme

definida abaixo), mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma

do item 4.11 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim
de prestar as informacdes que the forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 1°,

alinea b, da Lei das Sociedades por Agles, o qual devera conter, no minimo, as

seguintes informacdes:

(2)

(®)

()

(d)

(e)

®

(h)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagiio de informacdes pela Emissora;

alteracGes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
posic¢do da distribui¢go ou colocacdo das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal Unitério, pagamento e repactuaciio, se o
caso, da Remuneragfo realizada no periodo, bem como aquisicdes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora, observadas as condi¢des previstas

nesta Escritura;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administrag3o;

cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

@) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

)] existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28: e

k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario.

colocar o relatério de que trata o subitem “xiii” acima & disposi¢do dos
Debenturistas no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:
(a) na sede da Emissora;

(b)  no seu escritério;

(©) naCVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa onde esta deva efetuar
suas publicacdes, anfincio comunicando aos Debenturistas de que o relatério de que
trata o subitem “xiii” acima se encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no
subitem “xiv” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderégos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e 2 CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscri¢do, integralizagio, ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitaces feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente &
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(xvii)

(xviii)

(xix)

7.5

divulgagio, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
titulares;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp&em obrigacSes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia, qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados esclarecimentos adicionais, sendo certo que a comunicacdo de igual
teor devera ser enviada a CVM e 3 CETIP; e

disponibilizar o valor unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de

atendimento e/ou do seu sitio eletrdnico.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

Q)

(i)

(iii)

(iv)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo correspondente e demais encargos devidos nas condices
especificadas;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial e
extrajudicial e/ou liquidacio extrajudicial da Emissora, se for o caso.
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7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio
adogdo das medidas contempladas nos subitens “i” a “iii” do item 7.5 acima se, convocada
a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando porém, a deliberaciio
da maioria dos Debenturistas em Circulagio quando tal hipétese se referir ao disposto no
subitem “iv” do item 7.5 acima.

7.7 Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura, correspondentes uma remunerago anual de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebracdo desta
Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.

7.7.1 As parcelas citadas no item 7.7 acima serdio reajustadas pela variacio
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracdo sera devida
mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua funcfio em relagdo a emissdo, remuneracio essa que
sera calculada pro rata die.

7.7.2 As parcelas citadas nos itens acima, serfio acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribui¢fio sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na F onte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciario
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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7.74 O pagamento da remuneragdio do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o

comprovante do depésito como prova de quitagdo do pagamento.

7.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta Escritura a partir
da Data de Emissdo das Debéntures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:

(1) publicagdo de relatdrios, avisos e notificacdes, despesas cartorarias, conforme
previsto nesta Escritura e na legislagio aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis;

(i1 despesas com conferéncias e contatos telef6nicos;
(i)  obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizaces, envio de documentos; e

(iv)  locomocBes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desem enho das funcdes e devidamente
pedag p ¢
comprovadas.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere & Clausula 7.8 acima serd efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis apés a realizacdo da respectiva prestacdo de contas 4 Emissora e envio
de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

7.9 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serfo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme definido abaixo,
especialmente convocada para esse fim.

7.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer

Juizo sobre a orientacdio acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
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as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se 20 escopo da Instrucdo n° 28
da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acgles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou desta
Escritura.

7.11 O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que
lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

7.12 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido néo foram objeto de fraude ou adulteracio. Ndo sers
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societirios da
Emissora, que permanecerfo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacéo aplicavel.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,

de acordo com o artigo 71 da Lei de Sociedade por Ag¢des, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunh#o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

82 Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do

disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre
assembleia geral de acionistas.

83 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.
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8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacio,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulagéo e, em segunda convocacio, com qualquer namero de Debenturistas.

8.5 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a nio ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducirio, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatéria.

8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabers ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberacses,
incluindo a alteragio nas clausulas ou condicBes aqui previstas, serdo tomadas por
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulacdo.

8.9 A alterag¢do das clausulas ou condi¢des (i) de vencimento antecipado das
Debéntures, (ii) de quéruns, (i) de prazos, (iv) de datas de pagamento, (v) de valor, (vi) de
espécie e forma das Debéntures, e (vii) da redugiio da Remuneraggo, a amortizagio (além
do previsto nesta Escritura) e a criagdo de evento de repactuacdo ou de resgate antecipado
facultativo, dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulaco, em primeira convocacdo, ou por 2/3 (dois
tercos) das Debéntures dos presentes, em segunda convocacgo.

8.9.1 A concessdo de renfincia ou perdéio temporario (waiver), previamente 3
ocorréncia de qualquer inadimplemento das obrigagBes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo e nas Garantias, devera ser aprovado por Debenturistas que representem pelo
menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagfo, em primeira convocacio, ou por 2/3
(dois tercos) das Debéntures dos presentes, em segunda convocagio.

52




8.10 Nas deliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto.

8.11 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns e termos estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora, bem como vincularfio a Emissora e obrigarfo todos
os Debenturistas, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.12 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagio, em primeira convocacdo, ou por 2/3 (dois tercos)
das Debéntures dos presentes, em segunda convocagio poderdo deliberar pela suspens&o
dos trabalhos, para retomada da respectiva assembleia em data posterior.

8.12.1 Em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
instalada ndo poderdo ser votadas novamente na continuacéo da referida assembleia, sendo
que tais deliberagGes ja tomadas serfo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

8.12.2 As matérias n3o votadas até a suspensdo dos trabalhos nfo serdo
consideradas deliberadas e no produzirio efeitos até a data da sua efetiva deliberacio.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1 A Emissora neste ato declara e garante que:
(1) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor na
categoria “A” da CVM, que se encontra devidamente atualizado na forma da
regulamentacio aplicavel, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(i1) estd devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizacBes, inclusive

socletdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragdo da presente
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(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viif)

Escritura e a cumprir todas as obrigacGes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebracgo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nio

infringem qualquer obriga¢o anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas, constituem obrigacdes licitas, validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condicdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos dos incisos I e I do artigo
784 do Cédigo de Processo Civil;

os documentos, as informagBes e os materiais informativos fornecidos ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e nfo omitiu nenhum fato, de
qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteragio
substancial adversa das situagdes econdmico-financeiras ou Jjuridicas em prejuizo
dos Coordenadores e dos Debenturistas;

a celebragdo, os termos e as condicdes desta Escritura: (1) nfo infringem seus
documentos societarios; (2) nfo infringem qualquer disposigdio legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigacGes assumidas nesta Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de
maneira adversa e material, as obrigacSes assumidas nesta Escritura, desde que a
Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) nfo resultario em:
(1) vencimento antecipado ou rescisio de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geracdo de caixa; ou (i) criacdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre ativo ou bem da Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacfo, licenca, ordem de, ou
qualificacdio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério,
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(ix)

9

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obriga¢des nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacio da
Emisséo, exceto o registro da Escritura e da ata de RCA na JU CESP;

exceto por obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, estd em dia com pagamento de todas as
obrigacSes de natureza tributiria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagBes impostas por lei, que
sejam relevantes e aplicaveis a4 condugdo de seus negocios, cujo descumprimento
gere um Efeito Adverso Relevante;

desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposi¢io contratual
ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer ac3o
Judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacio governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura; ou
(i1) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta
Escritura;

ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcGes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuraciio
do IPCA, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratérios e da Atualizacio
Monetéaria foram acordadas por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
ndo tendo conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um Efeito
Adverso Relevante as suas atividades ou & Emissio;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente

corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
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(xv)

(xvi)

sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagGes sobre as transagdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente
relevantes delas decorrentes;

exceto quando esteja a Emissora os esteja questionando de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, a Emissora est4 cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinages dos érgos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a4 conducgio de seus negocios e que sejam relevantes para a
execucdo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislacio em
vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e nas demais legislacdes e
regulamentacSes ambientais supletivas que sejam igualmente relevantes para a
execugdo das atividades da Emissora, adotando as medidas e acBes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd
obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinaces dos 6rgios
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de marco de 2016,
31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2013, bem
como as correspondentes demonstragdes financeiras de resultado da Emissora
referentes aos exercicios e trimestres a época encerrados, apresentam de maneira
adequada a situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informacGes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
aplicdveis as companhias abertas, conforme normas expedidas pela CVM, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstracSes financeiras mais recentes, nio houve nenhum impacto adverso
relevante na situaciio financeira e nos resultados operacionais em questio, nio
houve qualquer operaciio envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negécios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteracdo no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

56




(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

ndo hé qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora,
que possa vir a afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagOes previstas nesta Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou por aquelas constantes das
demonstra¢des financeiras da Emissora;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracio substancial adversa das situagdes
econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, a
Emissora ndo poderd realizar outra oferta publica com esforcos restritos de
distribuicdo da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data da comunicacio &4 CVM do encerramento da Oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

o formulério de referéncia elaborado pela Emissora contém, no termos da Instrucéo
CVM 480 e disponivel na pagina da CVM, todas as informac@es relevantes em
relacdo a Emissora requeridas nos termos da lei e necessarias para que oS
Investidores Profissionais tenham condi¢des de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, e ndo contém declaragdes
falsas, incorretas, inveridicas e/ou enganosas ou omite fatos relevantes da Emissora,
sendo que tais informacdes, fatos e declaragdes que constam do Formuldrio de
Referéncia da Emissora sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e sio
dadas de boa fé considerando todas as circunstdncias materiais relevantes da
Emissora;

cumpre e faz cumprir, assim como suas controladoras, controladas, sociedades sob
controle comum e empregados, as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupg¢do e atos lesivos contra a administragio piiblica, na forma da Lei n.° 12.846,

de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, na medida em que (a) mantém politicas
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e procedimentos internos que asseguram Integral cumprimento de tais normas;
(b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com quem venha
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo; (c) se abstém de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva & administracdo ptiblica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nio; e
(d) comunicara os Debenturistas (por meio de publicacdo de antincio nos termos do
item 4.11 acima ou de comunicagdo individual a todos os Debenturistas) e o Agente
Fiduciario caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole tais normas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis; e

(xxiii) os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12431 e
considerados como prioritario nos termos da Portaria.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1  As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverfo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(1) para a Emissora:

CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA
PAULISTA

Rua Casa do Ator, n° 1.155, 9° andar
04546-004 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Thiago Lopes da Silva
Telefone: (11) 3138-7195

Fax: (11) 3138-7161

Correio eletronico: tlsiva@cteep.com.br

(i)  para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

22640-102 - Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
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Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Correio eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br

(ili)  para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 — Osasco — SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11)3684-7654

Fax: (11)3684-2714

Correio eletrénico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

(iv)  paraa CETIP:

CETIP S.A.—MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
Séo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

Correio eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1 As comunicacdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima.

10.1.2 As comunicagBes feitas por fax ou correio eletrdnico serfo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem.
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10.1.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada as
demais Partes.

10.2 Nao se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia ao mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.3 Caso qualquer das disposicSes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicSes ndo afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicbes afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4 As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emissio, poderio ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacgo
dos Debenturistas, seémpre € somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&F Bovespa ou demais reguladores; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitaciio ou aritmético; ou ainda (iii)
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razio
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

10.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e IIT do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se
submetem as disposicdes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura.
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10.7 Esta Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

10.8 Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sé&o Paulo, 29 de junho de 2016

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Assinaturas nas pdginas

seguintes)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da CTEEP — Companhia de

Transmissdo de Energia Elétrica Paulista)

CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA
PAULISTA

.
&
/ )9
s

Nome: ' /
Celso Sebastido Cerchiari;
Diretor de Operagdes 1

A

Nome: Rinaldo Pecchio Jr.

Cargo: Diretor Financeiro e de
Relagtes com investidores

Cargo:

5
*,
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribui¢do Piblica com Esfor¢os Restritos, da CTEEP — Companhia de

Transmissdo de Energia Elétrica Paulista)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

1 [

Nome: Carlos Edumdq;ﬁt@ Areia
Cargo: Procurador

i )




(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Converstveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos, da CTEEP — Companhia de
Transmissdo de Energia Elémrica Paulista)

TESTEMUNHAS:

2/

= e 2. /
Aome:  Thiago Lopes da Silva : Nome: Davicl  euciioe 10w Lo
RG: Gerente Financeirg RG: ZHus2 OS¢z Y
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