TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL

Terceiro Relatdrio de Verificacio Anual dos Titulos Verdes
emitidos pela Isa Energia Brasil baseados em seu Green Finance

Framework
Operacao Valor (R$) Emissao Vencimento
23 Série da 92 Emissdo de
Debentures Simples da Cteep 800.000.000 Dez/2020 Mai/2044
- Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista
102 emissdo de Debéntures
Simples da  Cteep - 672.500.000 Fev/2021 Jul/2044
Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista
112 emissdo de Debéntures
Simples da Cteep - Out/2031 (12 Série) e
Companhia de Transmissao 250.000.000 Out/2021 out/2039 (22 Série)
de Energia Elétrica Paulista
142 emissdo de Debéntures
Simples da Cteep - Out/2033 (12 Série) e
Companhia de Transmissao 1.900.000.000 Out/2023 out/2038 (22 Série)
de Energia Elétrica Paulista
1728 emissdo de Debéntures
Simples da Cteep - Out/2036 (12 Série) e
Companhia de Transmissao 1.800.000.000 Out/2024 out/2039 (22 Série)
de Energia Elétrica Paulista
182 emissdo de Debéntures
) " a Cari
Simples da Cteep 1.400.000.000 Mar/2025 Jun/2033 (12 Série) e

Companhia de Transmissao mar/2033 (22 Série)
de Energia Elétrica Paulista

192 emissdo de Debéntures

Simples ~da ~ Cteep - 580.000.000 Jul/2025 Jun/2035
Companhia de Transmissao

de Energia Elétrica Paulista

202 emissdo de Debéntures

Simples da Cteep - Out/2037 (12 Série) e
Companhia de Transmissao 2.000.000.000 Out/2025 out/2040((2a Série))
de Energia Elétrica Paulista
Montante total captado

(R$)

Alinhamento com ODS:

10.102.500.000,00

Alinhamento com categorias GBP/GLP: Energia renovavel
anamane 13 g [16 B
& <O i Alinhamento com categorias CBI: Electrical Grids and Storage

Verificagdo do alinhamento aos critérios de ‘Uso dos Recursos’ definidos no Framework

e As oito operagOes verificadas foram baseadas no Green Bond Framework da Isa Energia Brasil,
associadas ao financiamento de projetos de transmissdo de energia renovavel.

e A Isa Energia Brasil enviou como comprovacgao de alocacao de recursos as declaragdes de alocacao
enviadas ao agente fiducidrio assinadas pela Direcdo Executiva de Finangas e Relagdes com
Investidores e Diregdo Presidente.

e Os recursos obtidos por meio das oito emissGes verdes entre 2020 e 2025 tiveram como destinacgao
gastos futuros (65,41%) e reembolso (34,59%) relacionados a CAPEX da implementacdo dos projetos
verdes elegiveis, conforme previsto no Framework. Do total captado (R$ 10.102.500.000,00), R$
7.705.600.000,00 ja foram alocados (87,17%), restando R$ 1.295.800.000,00 (12,83%) ainda ndo

alocados, conforme evidenciado na alocacdo consolidada dos recursos por emissdo e corroborado
pelo Relatério de Impacto Green Bonds.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL

A parcela destinada para reembolso teve anterioridade de 24 meses, como previsto no Framework.
Os recursos remanescentes sem alocagdes serdo totalmente direcionados para os projetos verdes
antes do encerramento das operacdes, seguindo a orientacdo temporal para alocagbes futuras
estabelecida no Framework. A ERM ressalta que considera a alocagdo em 24 meses como uma pratica
recomendada.

Dessa forma, concluimos que o uso dos recursos esta alinhado ao Framework de Titulos Verdes
da Isa Energia Brasil.

Verificacdo do alinhamento aos critérios de ‘Selecdo e Avaliacdao dos Projetos’ definidos no
Framework

e Dos projetos que receberam recursos verdes, 15 estdo em fase de operacdo e 5 em desenvolvimento.

e A ERM verificou, por meio de licencas ambientais, relatérios de acompanhamentos das condicionantes
ambientais e documentos complementares, que os projetos financiados pelos recursos verdes estao
de acordo com os principios de selecdo e avaliacdo estabelecidos no Framework da empresa.

e Nenhum projeto elegivel necessitou de diligéncias ambientais devido a questdes controvérsias ou
desconformidades legais.

Dessa forma, concluimos que o processo de avaliacdo e selecdo dos projetos esta alinhado ao

Framework de Titulos Verdes da Isa Energia Brasil.

Verificacdao do alinhamento aos critérios de ‘Gestao dos Recursos’ definidos no Framework

e A ERM verificou que o valor total captado pelas oito emissdes verdes ndao excede o custo total dos
projetos elegiveis. Apesar de que alguns projetos receberam financiamento de diferentes emissbes
rotuladas, os recursos foram alocados em partes distintas dos empreendimentos, minimizando os
riscos de sobreposicdo dos recursos.

e Os recursos remanescentes sdo alocados temporariamente em Certificados de Depdsito Bancario
(CDBs) e em fundos de investimento de renda fixa, compostos majoritariamente por titulos publicos
federais e, em menor proporgdo, por titulos privados. Esses ativos possuem liquidez imediata para
resgate e sao classificados com grau de investimento, conforme evidenciado nas Demonstragdes
Financeiras auditadas da companhia e em conformidade com os critérios estabelecidos no Framework

Dessa forma, a gestao dos recursos esta alinhada ao Framework de Titulos Verdes da Isa

Energia Brasil.

Verificagdo do alinhamento aos critérios de ‘Relato’ definidos no Framework

e A Isa Energia Brasil mantém o compromisso de divulgar publicamente, por meio de relatérios
dedicados em seu website, os indicadores financeiros, beneficios, riscos e impactos socioambientais
relacionados aos projetos elegiveis, conforme estabelecido pelo Framework. As demonstracdes
financeiras da companhia, bem como as Demonstragées Contabeis Regulatdrias, sdo auditadas por
auditoria externa independente. Além disso, a empresa publica anualmente seu Relatério de
Sustentabilidade, que também passa por verificagdo externa. Ja o Relatério de Impacto dos Green
Bonds, voltado a prestacdo de contas das operacdes vinculadas ao Framework, nao é auditado
externamente, mas é disponibilizado publicamente.

« A Isa Energia Brasil mantém publico em seu website o Green Bond Framework, o Parecer
Independente associado ao Framework, o primeiro relatério de verificacdo anual das operacbes
baseadas no Framework e, se compromete a publicar o presente Relatério de Verificacao

Dessa forma, o relato esta alinhado ao Framework de Titulos Verdes da Isa Energia Brasil.
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SOBRE A ERM

A ERM é uma consultoria lider global em sustentabilidade, com atuacdo em mais de 70
jurisdicGes e 8.000 colaboradores a nivel global. Dentro de sua atuagdo em Finangas
Sustentaveis, a ERM avaliou 300+ instrumentos financeiros para sustentabilidade, tais como
titulos verdes, sociais, sustentaveis, fundos de investimentos sustentaveis e instrumentos
ligados a metas. A ERM também ¢é acreditada pela Climate Bonds Initiative a nivel global e desde
2020 esta entre os 10 maiores provedores globais de segunda opinido para titulos sustentaveis,

conforme a Environmental Finance.

SUMARIO

ESCOPO
DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE
VERIFICACAO

USO DE RECURSOS

AVALIACAO E SELECAO DE PROJETOS

GESTAO DE RECURSOS

RELATO

CONTROVERSIAS ESG

ANEXO I - LISTA DE VERIFICAGCAO INDEPENDENTE

ANEXO II - METODOS

11

12

13

14

17

115,
&%@ Terceiro Relatorio de Verificagdo Anual dos Titulos Verdes emitidos pela Isa Energia Brasil baseados em seu Framework.

£/

NS

26 de junho de 2026



TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL ESCOPO

ESCOPO

O objetivo deste Relatério de Verificacdo Anual é avaliar o alinhamento das oito emissoes da Isa
Energia Brasil ao Green Bond Framework (GBF) da Companhial. O GBF da companhia foi avaliado
pela ERM em 20202. O presente relatdrio visou assegurar a devida alocagdao dos recursos, o
processo de selecdo e avaliacao dos projetos, a gestao dos recursos e compromissos de relato
estabelecidos.

A primeira operacao baseada no GBF da Isa Energia Brasil correspondeu a segunda série da 92
emissdo de debéntures simples da ISA CTEEP3, realizada em 7 de dezembro de 2020, no valor
de R$ 800 milhdes, com vencimento em maio de 2044. A segunda operacgao foi a 102 emissao
de debéntures simples da CTEEP, emitida em fevereiro de 2021, no valor de R$ 672,5 milhdes,
com vencimento em julho de 2044. A terceira operagao ocorreu em outubro de 2021, por meio
da 112 emissdo de debéntures simples em duas séries, no montante de R$ 950 milhdes, com
vencimentos em outubro de 2031 e outubro de 2039.

A quarta operacao foi a 142 emissdo de debéntures simples em duas séries, realizada em outubro
de 2023, no valor de R$ 1,9 bilhdo, com vencimentos em outubro de 2033 e outubro de 2038.
A quinta operacdo correspondeu a 172 emissdo de debéntures simples em duas séries, emitida
em outubro de 2024, no valor de R$ 1,8 bilhdo, com vencimentos em outubro de 2036 e outubro
de 2039. A sexta operacdo foi a 182 emissdo de debéntures simples em duas séries, emitida em
marco de 2025, no valor de R$ 1,4 bilhdo, com vencimentos em junho de 2033 e margo de
2033.

A sétima operacdo correspondeu a 192 emissdo de debéntures simples, em série Unica, emitida
em julho de 2025, no valor de R$ 580 milhdes, com vencimento em junho de 2035. Por fim, a
oitava operacdo foi a 202 emissao de debéntures simples em duas séries, realizada em outubro
de 2025, no valor de R$ 2 bilhdes, com vencimentos em outubro de 2037 e outubro de 2040.

A alocagdo dos recursos liquidos captados por meio das oito operagGes baseadas no Framework
foi utilizada para financiar CAPEX e reembolsar gastos com anterioridade de até 24 meses
relacionados a implementacdo de projetos de transmisséo de energia.

A ERM utilizou seu método proprietario de analise, que esta alinhado com os Green Bond
Principles* (GBP), Green Loan Principles®, Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel® (ODS) da
Organizacao das Nacdes Unidade (ONU) e outros padrdes de sustentabilidade reconhecidos
internacionalmente.

A verificacdo da ERM é baseada em:

e Verificagdo da alocagao dos recursos de acordo com os documentos relevantes das
operagoes financeiras captadas sob o Framework;

Verificacdo do alinhamento das operagoes as diretrizes do Framework;

Pesquisa de controvérsias ESG relacionadas a empresa.

1 ISA-CTEEP-Green-Bond-Framework.pdf

2 parecer de Segunda Opini&o

3 Atualmente, a empresa opera sob o nome ISA Energia Brasil.

4 Green Bond Principles » ICMA

5 icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/LMA Green Loan Principles Booklet-220318.pdf
6 Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel | As NacGes Unidas no Brasil
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL ESCOPO

A analise realizada utilizou informagdes e documentos fornecidos pela Isa Energia Brasil,
pesquisa de mesa, e informacgdes e documentos obtidos através da empresa, sendo alguns de
carater confidencial. Esse processo foi realizado em junho de 2026.

O processo de avaliagdo consistiu em:
e Planejamento da verificagao;
e Realizacdo da verificagao, incluindo a preparagao do cliente e obtencao de evidéncias;
e Elaboracao da conclusao da verificacao;
e Preparacao do relatério da verificacao.

A ERM teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas. Dessa forma, a ERM pode
prover uma verificacdo com nivel razoavel’ de asseguracdao em relacdo a completude, precisao
e confiabilidade.

RESPONSABILIDADE DO ISA CTEEP

A Companhia Isa Energia Brasil é responsavel pela coleta, preparacdo e apresentacdo de forma
adequada dos materiais a serem analisados, em linha com os Green Bond Principles (GBP)/Green
Loan Principles (GLP). E de responsabilidade da Devedora manter registros apropriados e
precisos sobre os dados, de acordo com controles internos concebidos por ela para realizar o
acompanhamento das informacdes necessarias para a execucao do processo de pos emissao.

RESPONSABILIDADE DA ERM

Com base nos procedimentos de asseguragao razoavel realizados e evidéncias obtidas, a ERM é
responsavel por verificar as informagoes recebidas, e expressar se algum aspecto chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as informacdes, apresentadas neste Relatoério
estdo imprecisas ou distorcidas de forma relevante.

USO DAS INFORMACOES CONTIDAS NO RELATORIO

A Isa Energia Brasil € a Unica responsavel pelo uso das informacGes contidas neste relatério, as
quais foram verificadas por meio de procedimentos de asseguragao razoavel, conforme os
termos de engajamento acordados com a Companhia. A ERM nao aceita nem assume qualquer
responsabilidade pelo uso das informagdes contidas neste relatdrio para qualquer outro fim, por
qualquer outra pessoa ou organizacdo. A ERM nao se responsabiliza, de forma alguma, perante
terceiros com os quais o relatério, ou parte dele, seja compartilhado. O uso das informacdes por
terceiros é por sua prépria conta e risco.

LIMITACOES

Os procedimentos conduzidos possuem limitacOes inerentes ao processo de verificagdo. A
selecao das amostras estdao sujeitas ao julgamento dos profissionais e serdo essencialmente
interpretadas de formas distintas.

A ERM considera que as informagoes fornecidas pela Isa Energia Brasil foram fornecidas de boa
fé e livre de imprecisGes relevantes. Ndao podemos atestar pela completude ou exatiddo dos
dados fornecidos. Ademais, os controles e procedimentos internos podem resultar em riscos
inevitaveis que sdo possivelmente relevantes e podem néo ter sido detectados.

7 Mais informacdes disponiveis na segdo ‘Método’.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE

DECLARAGAO DE RESPONSABILIDADE

A ERM nao é acionista, investida ou cliente da Isa Energia Brasil. Em 2020, a SITAWI foi
responsavel pela elaboracao do Parecer Independente de Segunda Opinido sobre o Framework
para Titulos Verdes da Isa Energia Brasil, o qual baseia as operacbes que estdao sendo verificadas
no contexto do presente relatério. Ja em junho de 2026, a ERM elaborou o relatério de verificagcao
anual para avaliar as oito emiss®es realizadas até entdo pela Isa Energia Brasil, baseadas em
seu Framework. Dessa forma, a ERM declara nao possuir conflito de interesse e estar apta a
elaborar uma verificacao independente acerca do alinhamento das operacdes ao Framework.

As analises contidas nesse relatério sdo baseadas em uma série de documentos, parte destes
confidenciais, fornecidos pela Isa Energia Brasil. Nao podemos atestar pela completude, exatidao
ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a ERM® ndo se responsabiliza pelo uso das
informac0Oes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDAGCAO
Frisamos que todas as avaliacbes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem uma

recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a rentabilidade ou
liguidez dos papéis.

8 A responsavel final por esse relatorio € a ERM Brasil.

/
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL VERIFICACAO

VERIFICAGCAO

A ERM verificou que a alocacdo dos recursos das oito operacdes da Isa Energia Brasil estéa em
conformidade, em todos os aspectos materiais analisados, com o que fora previsto em seu
Framework de Titulos Verdes e, portanto, também segue alinhada aos Green Bond Principles
(GBP). Ainda, os beneficios gerados corroboram as credenciais ambientais necessarias para que
as operacgOes financeiras sejam caracterizadas como verdes.

O escopo da verificagdo incluiu as categorias de Uso de Recursos, Avaliacdo e Selecdo dos
Projetos, Gestdo dos Recursos e Relato.

N

N
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL USO DE RECURSOS

USO DE RECURSOS

De acordo com o estipulado pelo Framework da Isa Energia Brasil, além das caracteristicas
definidas pela documentacdao das operagbes, os recursos liquidos obtidos por meio das oito
emissOes verdes e incentivadas, as quais ocorreram entre dezembro de 2020 e outubro de 2025,
foram alocadas para financiar projetos de transmissao de energia. Como informado pela
Companhia e verificado por este relatério de verificacdo, os recursos foram utilizados para
investimentos e reembolso de gastos em CAPEX relacionados a implementacdo dos projetos
verdes.

Dessa forma, foi possivel avaliar o alinhamento das operacdes realizadas as categorias de
projetos elegiveis no Framework (instalagdo, substituicdo ou reforma de equipamento em
instalagdes de transmissdo). A tabela a seguir organiza as operagdes financeiras emitidas em
conformidade com o Framework da Isa Energia Brasil.

TABELA 1 - EMISSOES VERDES EMITIDAS SOB O FRAMEWORK PARA TITULOS VERDES DA
ISA ENERGIA BRASIL (DEZ/2020 A OUT/2025)

Data da Data de

EREEEE Emissao/Liquidacao Vencimento HELE )
238 Série da 92 Emissdo de
Debentures Simples da Cteep Dez/20 Mai/2044 800.000.000,00
- Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista
102 emissdo de Debéntures
Simples da ~ Cteep - Fev/21 Jul/2044 672.500.000,00
Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista
a . A
Lio missig ce Debentures ouy203: (1
. N Out/21 Série) e out/2039 950.000.000,00
Companhia de Transmissao (22 Série)
de Energia Elétrica Paulista
a D R
Lo missag ce Debéntures ouy2033 (1
. N Out/23 Série) e out/2038 1.900.000.000,00
Companhia de Transmissao (22 Série)
de Energia Elétrica Paulista
a D o
éi7mF"een;Issai)jade %ﬁg:;turef Out/24 Sé?iuet)/§003ui/(21(?39 1.800.000.000,00
Companhia de Transmissdo (22 Série) ’ ’ ) !
de Energia Elétrica Paulista
182 emissdo de Debéntures Jun/2033 (12
Simples da Cteep - Série) e
Companhia de Transmissdo Mar/2025 mar/2033 (22 1.400.000.000
de Energia Elétrica Paulista Série)
192 emissdo de Debéntures
simples ~da  Cteep - Jul/2025 Jun/2035 580.000.000
Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista
a s o
207 missig de Debentures ouy2037 (1
Out/2025 Série) e out/2040 2.000.000.000

Companhia de Transmissao

3 CAr
de Energia Elétrica Paulista (22 Série)
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL USO DE RECURSOS

Data da Data de
Emissao/Liquidacao Vencimento

Fonte: Isa Energia Brasil; Elaboragdo prépria.

Operacgao Valor (R$)

A ERM pontua que a alocagao dos recursos foi avaliada de forma consolidada, com detalhamento
apenas por operacao. A Tabela 2 a seguir apresenta a composicao do financiamento de cada
titulo verde. Ressalta-se que determinadas operaces contribuiram, de forma parcial, para o
financiamento dos mesmos projetos, conforme descrito no Relatorio de Impacto Green Bonds®,
que tem como finalidade reportar as emissodes classificadas como “verdes”.

TABELA 2 - MIX DE FINANCIAMENTO DAS OPERACOES VERDES

Operagao Mix de Financiamento

22 Série da 92 Emissdo de Financiamento de CAPEX: 45,56%

Debéntures Reembolso:54,44%
102 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 98,5%
Simples Reembolso: 1,55%
112 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 47,57%
Simples Reembolso: 52,43%
142 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 61,56%
Simples Reembolso: 38,44%
178 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 64,32%
Simples Reembolso: 35,68%
182 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 58,4%
Simples Reembolso: 41,6%
192 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 71,4%
Simples Reembolso: 28,6%
202 emissdo de Debéntures Financiamento de CAPEX: 68,3%
Simples Reembolso: 31,7%

Fonte: Isa Energia Brasil; Elaborado pela ERM.

A ERM teve acesso ao Relatério de Impacto Green Bonds, o qual foi utilizado como evidéncia
para verificar a alocacao dos recursos, tanto para gastos futuros quanto para o pagamento de
reembolsos de dividas. O documento ndo ¢é auditado externamente e estd disponivel
publicamente no website da companhia.

A Companhia informou a ERM que o prazo de reembolso para todas as emissdes é de até 24
meses, conforme a diretriz estabelecida no Framework. Além disso, restam 12,83% dos recursos
sem alocagao, considerando todas as emissdes analisadas. Segundo a empresa, 0S recursos
remanescentes possuem previsdao de serem alocados até dezembro de 2027 para o projeto
“Reforgos e Melhorias”, marco de 2030 para “Serra Dourada” e “Itatiaia” e setembro de 2027
para “Agua vermelha”, em conformidade com os prazos estabelecidos no Framework. A ERM
ressalta que considera a alocagdo em 24 meses como uma pratica recomendavel.

9 Relatério de Impacto Green Bonds
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL USO DE RECURSOS

Por fim, a ERM recebeu da Companhia as declaragGes ao Agente Fiduciario referente as alocacGes
dos recursos das oito emissdes. Todas foram assinadas pela diretora executiva de finangas e
diretor presidente da empresa, para fins de verificagao.

Dessa maneira, a ERM verificou que a alocacdo dos recursos estad sendo feita conforme as
diretrizes definidas no Framework.

AVALIACAO E SELECAO DE PROJETOS

Conforme ja destacado no Relatério de Verificagdo anual anterior!®, a Companhia informou que
os projetos elegiveis sdao avaliados pela Diretoria Financeira e de Projetos. Adicionalmente, a
Diretoria de Solugdes Socioambientais, em conjunto com a equipe de Sustentabilidade, analisa
aspectos como licencas ambientais, programas socioambientais, compromissos voluntarios,
iniciativas de ecoeficiéncia e agdes de relacionamento com comunidades dos projetos. Esses
procedimentos visam identificar e assegurar a aderéncia aos critérios socioambientais,
permitindo a inclus@o dos projetos financiados pelo Framework da empresa.

A ERM recebeu e verificou as autorizacdes e demais documentos pertinentes para comprovar a
conformidade socioambiental dos projetos financiados. A Companhia também informou que
nenhum dos projetos elegiveis demandou a realizacdo de due diligence para tratamento de
controvérsias ou impactos ambientais, conforme previsto no Framework.

O quadro a seguir apresenta, de forma consolidada, as licencas e autorizacdes associadas aos
projetos financiados com recursos verdes.

QUADRO 3 - DOCUMENTACAO AMBIENTAL DOS PROJETOS

. p . Data de Data de
o
N Projeto Nuamero da licenga emissio vencimento
Licenca de Operagao N° 2593 10/12/2020 10/12/2030
1 Aguapei
Licenca de Operagao N° 2589 25/11/2020 25/11/2030
2 Aimorés Licenca de Operagao N° 1637/2022 03/03/2022 03/03/2026'1
Renovagao Licenga Ambiental de
Operacio N 537/2026 11/03/2026 11/03/2030
3 Biguagu
Licenca Ambiental de Operagdao N©
4814/2022 28/07/2022 28/07/2026
Licenca de Operagdao EIA/RIMA N°
00800/2025 19/02/2025 19/08/2029
4 Evrecy
Licenca de Operagao N° 00610/2024 27/02/2024 27/02/2029
. . = o
5 Itapura Licenca Ambiental de Operacao N 31/05/2021 31/05/2031

2611

10 Segundo Relatério de Verificacdo Anual
1 O requerimento de Renovagdo de Licenga de Operagdo (RLO) foi protocolado em 2025, conforme evidéncias
compartilhadas pela empresa.
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No° Projeto Namero da licenga ::n?:sgi ve?r?:::;::to
6 Itaqueré Dispensa de licenciamento 23/10/2017 N/A
Licenca de Operagao N° 160/2022 27/10/2022 27/10/2028
7 Itadnas
Qgt;)giggg?goges Exploragao Florestal 26/08/2025 08/02/202612
Licenca de Operagao N° 36938 27/05/2022 27/05/2027
Licenca de Operagao N° 36975 15/08/2022 12/08/2027
Licenca de Operagao N°© 37003 05/10/2022 04/10/2027
Licenca de Operagao N© 36953 29/06/2022 29/06/2027
8 Ivai Licenca de Operagao N° 23636 27/10/2021 27/10/2026
Licenca de Operagao N© 36822 03/11/2021 28/10/2026
Licenca de Operagao N° 36844 01/12/2021 01/12/2026
Licenca de Operagao N© 36845 01/12/2021 01/12/2026
Licenga de Operagao N° 36805 04/10/2021 04/10/2026
9 Jaguar 6 Parecer Técnico N° 229/17/1E 19/06/2017 N/A
10 MG Certificado N° 57 Licenca Ambiental 30/05/2023 24/05/2033
11 Paraguagu Licenca de Operagdo N© 1641/2022 04/05/2022 04/05/202613
12 Tibagi — Lote 5 Licenca de Operagao N© 1534/2019 18/09/2019 18/09/2039
13 Tibagi - Lote 6 Licenca de Operagao N° 1642/2022 05/05/2022 05/05/2032
14 PBTE Licenca de Operagao N° 2541 07/02/2020 07/02/2030
15 | Riacho Grande | Autorizacdo de Supressdo Vegetal N® | 49,45/5024 09/08/2027

70354/2024

12 As atividades de exploragédo florestal sdo realizadas exclusivamente durante a vigéncia da respectiva autorizagdo, de
modo que, uma vez concluidas, ndo ha necessidade de renovagdo posterior do referido ato autorizativo.

13 O requerimento de Renovacdo de Licenca de Operacdo (RLO) foi protocolado em 2025, conforme evidéncias
compartilhadas pela empresa.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL

USO DE RECURSOS

No° Projeto Namero da licenga LE1Z) c'!e 2ELE) el
emissao vencimento
Autorizacdao de Supressao Vegetal N°
46371/2023 30/06/2023 30/06/2026
Licenca de Operagao N° 2874 30/12/2024 30/12/2034
. . ~ o
Iilsc):;Tga Ambiental de Instalagao N 31/12/2014 31/12/2020
. . ~ o
Licenca Ambiental de Instalagcao N 30/05/2023 30/05/2029
2748
Autorizagao N° 38040/2023 30/05/2023 30/05/202614
Autorizagao N° 70698/2024 09/08/2024 09/08/2027
Autorizagao N° 76373/2024 23/08/2024 23/08/2026
Declaragdo de Dispensa de Outorga
n° 167/23 15/09/2023 N/A
. . ~ o
Iilgcgzga Ambiental de Operagao N 19/08/2025 19/08/2035
Licenga Prévia N° 32.750 14/02/2025 14/02/2029
Licenca de Instalagdo N° 34.741 20/05/2026 20/05/2030
Autorizagao Para Intervencgao
Ambiental N° 2031.4.2025.70040 30/05/2025 30/05/2028
Declaragdo De Inexigibilidade De
Licenciamento Ambiental N° 03/07/2024 N/A
2024.001.009682/INEMA/INEXIG
Autorizacdo de  Supressao da
Vegetagao Nativa N° 33.331 19/06/2025 19/06/2028
16 Serra Dourada
Declaragdo De Inexigibilidade De
Licenciamento Ambiental N©e 09/07/2024 N/A
2024.001.009716/INEMA/INEXIG
Autorizacdo de  Supressao da
Vegetagcao Nativa N° 33.780 16/09/2025 16/09/2028
Autorizagdo de  Supressdao da
Vegetagao Nativa N° 33.927 15/10/2025 15/10/2028
Licenca de Instalagdo N°© 1528/2025 29/07/2025 29/07/2029
Autorizagao de  Supressao da 15/08/2025 15/08/2027

Vegetagao N° 1053.8.2025.78259

14 As atividades de exploragdo florestal sdo realizadas exclusivamente durante a vigéncia da respectiva autorizacdo, de
modo que, uma vez concluidas, ndo ha necessidade de renovagdo posterior do referido ato autorizativo.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL

No° Projeto Namero da licenga LE1Z) c'!e 2ELE) el
emissao vencimento
H i 3 o
I(.)l(c):legga Ambiental de Operagdo N 26/03/2004 26/03/201415
H i 3 o
I;;:g(r;ga Ambiental de Operagao N 23/08/2023 23/08/2033
Reforgos e Autorizagdao para Execucdo de Plano
17 Melhorias de Manejo Florestal N° 226161/2025 21/10/2025 21/10/2028
Autorizagdao para Execucdo de Plano
de Manejo Florestal N° 203254/2025 27/08/2025 27/08/2028
. . ~ o
Iilscggga Ambiental de Instalagao N 29/10/2025 29/10/2031
Licenca Prévia N° 681/2026 07/05/2026 07/05/2029
. Certidao de Dispensa de
18 Itatiaia Licenciamento Ambiental 31/08/2023 N/A
Certiddo de Dispensa de
Licenciamento Ambiental 19/09/2023 N/A
Autorizaca Int a
e ofinases "V a007/2028 | 24/07/203
Certificado N© 1223 Licenciamento
Ambiental Concomitante 25/07/2024 24/07/2034
19 Piraqué
i 3 [0}
;'58282/2022?[) Operagdo  N® | 47/04/2026 15/04/2032
Licenca de Instalagdo N° 66/2024 26/12/2024 26/12/2028
o L , o
égg%rﬁaf;zos de Manejo in situ N° | 6/15/2024 02/12/2026
. . ~ o
Iig:;::ga Ambiental de Operagao N 12/02/2026 12/02/2036
20 Jacaranda
i i 3 o
Iilscggga Ambiental de Instalacao N 30/09/2024 30/09/2030
Licenca Ambiental Prévia N© 2968 30/09/2024 30/09/2029

Fonte: Isa Energia Brasil; Elaborado pela ERM.

USO DE RECURSOS

Dessa maneira, a ERM verificou que os projetos foram selecionados conforme o processo de
selecao e avaliagao definidos no Framework.

15 A Licenga de Operagdo n° 136/2004 teve seu pedido de renovagdo protocolizado dentro do prazo legal, no ano de
2013, encontrando-se atualmente em andlise pela Companhia Ambiental do Estado de S&o Paulo (CETESB). Dessa
forma, por estar em processo de renovagao, a referida licenca permanece valida até manifestagdo definitiva do drgéo
ambiental competente quanto ao pedido, conforme disposto na Lei Complementar n® 140, de 8 de dezembro de 2011.
Com o intuito de comprovar que o processo de renovacdo segue em analise, a empresa encaminhou o Oficio n°
14/2024/1D, elaborado pela CETESB.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL GESTAO DE RECURSOS

GESTAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos captados nas oito operacdes baseadas no Green Bond Framework foram
destinados ao financiamento de CAPEX e ao reembolso de despesas associadas a implantagdo
de projetos de transmissdao de energia, considerando um periodo de retroatividade de até 24
meses. A gestdo dos investimentos ja realizados nos projetos elegiveis é de responsabilidade da
Diretoria de Engenharia, enquanto os recursos ainda ndo alocados sdao administrados pela
Diretoria Financeira da Isa Energia Brasil.

A partir da analise do Relatorio de Impacto Green Bonds 2025, a ERM verificou que o custo total
dos projetos financiados atingiu aproximadamente R$ 10,79 bilhdes, superando o volume total
captado por meio das emissdes (R$ 10,09 bilhdes), o que contribui para mitigar riscos de
alocacdo indevida e dupla contagem de recursos.

Além disso, constatou-se que os recursos temporariamente ndo alocados sdo aplicados em
instrumentos financeiros de renda fixa, com liquidez, e necessariamente ndo alocados em
atividades carbono intensivas e prejudiciais ao clima, até sua alocagdo total nos projetos. Para
operacdes que envolvam reembolsos, a anterioridade maxima permitida é de 24 meses. No
entanto, a ERM destaca que a inclusdo de titulos privados nessas aplicacdes representa uma
lacuna em relacdo as boas praticas de mercado recomendadas para alocagdo temporaria de
recursos. De toda forma, essa pratica estd de acordo com o estabelecido pelo Framework da
empresa.

A tabela a seguir apresenta a alocagdo dos recursos captados nas oito operacdes verdes
realizadas até dezembro de 2025 pela Isa Energia Brasil.

TABELA 3 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS DAS OPERACOES VERDES DA ISA ENERGIA
BRASIL - DEZ/2020 A DEZ/2025

Operacgoes Financeiras

T --------

Montante ja

alocado (%) 100% | 100% | 100% | 100% & 100% 88,73% 38,9% 60,83%

Saldo
remanescente
alocados
temporariament
e em
instrumentos
financeiros de
baixo risco (R$)

- - - - - 157.800.000 & 354.600.000 | 783.400.000

Fonte: Isa Energia Brasil; Elaborado pela ERM.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL RELATO

RELATO

A Isa Energia Brasil mantém o compromisso estabelecido em seu Framework de reportar
anualmente a alocacdo dos recursos verdes e os indicadores socioambientais dos projetos
financiados. Esse reporte é realizado por meio do Relatério de Impacto Green Bonds, bem como
pelas Demonstracdes Financeiras auditadas externamente, ambas disponibilizadas no website!®
da Companhia.

Por fim, a ERM verificou que a Isa Energia Brasil permanece comprometida com a divulgagao
dos indicadores previstos no Framework, por meio de seu website, conforme apresentado na
tabela a sequir.

TABELA 4 - INDICADORES AMBIENTAIS E FINANCEIROS

Indicador Valor
Valor total dos projetos financiados (R$) 10.794.100.000,00
Quantidade de projetos financiados (N©) 20
Valor ainda nao alocado (R$) 1.295.800.000,00
Y;I;)r total das operacdes ja alocado/valor total dos projetos elegiveis 71,4
()
Usuérios verdes (N°) 1369Y7

Fonte: Isa Energia Brasil; Elaborado pela ERM.

As informacdes sobre os impactos e condicionantes socioambientais dos projetos estdo
consolidadas no Anexo I. A conformidade do licenciamento ambiental ja foi verificada neste
relatério, conforme apresentado na secao “Avaliacdo e Selecdo de Projetos”. Adicionalmente, a
ERM verificou e validou a metodologia de calculo de usuarios verdes adotada pela Companhia,
assegurando a consisténcia dos valores reportados.

16 ISA ENERGIA BRASIL - Relacdes com Investidores
17 Este valor representa a média geral dos usudarios verdes de todos os projetos elegiveis e operantes para o ano de
2024.

%
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL CONTROVERSIAS ESG

CONTROVERSIAS ESG

Foi realizada uma pesquisa de controvérsias ESG envolvendo a Isa Energia Brasil, para verificar
se esta envolvida em alguma repercussao negativa na midia ou citado em portais de fiscalizacdao
ambiental e trabalhista. O objetivo da pesquisa € analisar se a companhia mitiga impactos
adversos a partir de seus sistemas, politicas e acdes, sobretudo associados as controvérsias
identificadas. Nao foi identificado nenhum caso de controvérsia.

Foi verificado, ainda, que a Isa Energia Brasil ndo consta no Cadastro de Empregadores que
tenham submetido trabalhadores a condicdes andlogas a de escravo (Lista Suja do Trabalho
Escravo) divulgado pelo Ministério do Trabalho e Emprego. Ademais, a empresa ndo possui
embargos ambientais, de acordo com o Ibama. Porém, foi encontrado 1 processo de débito
trabalhista perante o Tribunal Superior Trabalhista. Conforme indicado na Certiddao Positiva de
Débitos Trabalhistas, embora exista registro de processo trabalhista em nome da empresa, o
débito encontra-se com a exigibilidade suspensa ou devidamente garantido por mecanismos
como depdsito judicial, bloqueio de valores ou penhora de bens, ndo estando, portanto, sujeito
a cobrancga imediata.
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TERCEIRO RELATORIO DE VERIFICACAO ANUAL

ANEXO I - INDICADORES SOCIOAMBIENTAIS DA ISA ENERGIA BRASIL

ANEXO I - INDICADORES SOCIOAMBIENTAIS DA ISA ENERGIA

BRASIL

O quadro a seguir esquematiza os documentos verificados pela ERM que atestam o atendimento
as condicionantes ambientais dos projetos de acordo com os impactos gerados pelos
empreendimentos, quando aplicavel. Destaca-se que a ERM ja verificou a conformidade do
licenciamento ambiental dos projetos, conforme exposto no Quadro 3 deste relatorio.

Projeto

Interligagdo
Elétrica Aguapei
S.A.

Interligagdo
Elétrica Biguacu
S.A.

Interligacéo

Elétrica Evrecy S.A.

Interligagdo
Elétrica Itapura
S.A.

QUADRO 4 - DOCUMENTOS VERIFICADOS PELA ERM

Documento

Carta CT/EM/1/2023 e carta CT/EM/0082/2025 evidenciando as entregas dos
relatérios bienais de gestdo ambiental a CETESB para o projeto Alta Paulista, em
atendimento as condicionantes da Licenca Ambiental de Operagdo n° 2593/2020.

Carta CT/EM/2246/2022 e carta CT/EM/0011/2025 evidenciando as entregas dos
relatérios bienais de gestdo ambiental a CETESB para o projeto Baguacu, em
atendimento as condicionantes da Licenca Ambiental de Operagao n° 2589/2020.

Foi obtida a renovacao da Licenga de Operagao, passando a vigorar a LO n°
537/2026. Essa nova licenga estabelece como condicionante a apresentagdao de
relatérios anuais, conforme descrito a seguir:

Forma de apresentacdo dos resultados: devera ser apresentado, anualmente,
relatério sintético contendo os resultados das inspecGes realizadas, acompanhado
de registro fotografico das ndo conformidades identificadas, bem como das agoes,
medidas corretivas e adequagdes adotadas. O relatério devera ainda contemplar
os cortes e podas de vegetacdo realizados na faixa de serviddo, as melhorias
implementadas e as atividades de manutengao executadas, a partir da emissao
desta Licenga Ambiental. Ao final, devera constar analise quanto a eficiéncia dos
procedimentos adotados, acompanhada de sua respectiva conclusao.

Carta CT/EM/0484/2025 evidenciando o envio do Relatério Técnico Anual de
Acompanhamento e Execucdao dos Planos e Programas Ambientais do Projeto
Minuano a FEPAM, em atendimento a condicionante 16.2 da Licenca de Operacao
EIA/RIMA LOER n© 00800/2025.

Carta CT/EM/0577/2025 e Licenga de Operacao n°® 00610/2024 evidenciando,
respectivamente, o envio do Relatério Técnico Anual de acompanhamento dos
planos e programas ambientais da SE Caxias Norte a FEPAM e a obrigatoriedade
de sua apresentacdo periddica, em atendimento as condicionantes da referida
Licenca Ambiental de Operacao.

Carta CT/EM/2/2023 e Licenca de Operacdao n° 2611/2021 evidenciando,
respectivamente, o envio do Relatério Bienal de Gestdao Ambiental da Subestacao
Lorena e a obrigatoriedade de sua apresentagdo periédica a CETESB, em
atendimento as condicionantes da referida Licenca Ambiental de Operacao.
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Projeto

Interligagao
Elétrica Itaqueré
S.A.

Interligagao
Elétrica Itaunas
S.A.

Interligagdo
Elétrica Ivai S.A.

Interligagdo

Elétrica Jaguar S.A.

Interligagdo
Elétrica Minas
Gerais S.A.

Interligacéo

Elétrica Tibagi S.A.

Piratininga
Bandeirantes
Transmissora de
Energia

ANEXO I - INDICADORES SOCIOAMBIENTAIS DA ISA ENERGIA BRASIL

Documento

Empreendimento com dispensa de licenciamento ambiental.

Ndo é exigido a entrega de relatoérios periddicos de gestdo ambiental, cabendo ao
empreendedor apenas reportar o andamento de programas ambientais
especificos. A ERM verificou o reporte sobre o andamento de programas
ambientais especificos referente ao projeto.

Cartas CT/EM diversas (CT/EM/1353/2024, CT/EM/0097/2025,
CT/EM/0108/2025, CT/EM/2977/2025, CT/EM/2332/2025, CT/EM/51/2025,
CT/EM/0113/2025, CT/EM/003/2026, CT/EM/0127/2025, CT/EM/264/2025,
CT/EM/2857/2025, CT/EM/212/2025, CT/EM/2960/2025, CT/EM/0112/2025 e

CT/EM/2961/2025) e Licencas de Operacao correspondentes (LOs n° 36938,
36975, 37003, 36953, 23636, 36822, 36844, 36845 e 36805) evidenciando,
respectivamente, o envio dos relatérios periddicos de gestdo ambiental (anuais,
bienais e de acompanhamento de condicionantes) e a obrigatoriedade de sua
apresentacdo aos o6rgdos ambientais competentes, em atendimento as
condicionantes das referidas Licengas Ambientais de Operagdo dos
empreendimentos de transmissdo e subestagdes associadas.

Empreendimento com dispensa de licenciamento ambiental.

Carta 71290-08-CTA-0927/2024 e Licenga de Operagao n° 57/2023 evidenciando,
respectivamente, o envio do Relatério Técnico Anual de acompanhamento dos
programas ambientais do empreendimento Triangulo Mineiro e a obrigatoriedade
de sua apresentacdo peridédica ao 6rgao ambiental competente (IEMG), em
atendimento as condicionantes da referida Licenca Ambiental de Operagao.

Cartas CT/EM/173/2021, CT/EM/2354/2021, CT/EM/2139/2022 e
CT/EM/2572/2023 e Licenca de Operagao n° 1534/2019 evidenciando,
respectivamente, o inicio das operagdes e o envio dos relatdrios periddicos de
acompanhamento ambiental do empreendimento Porto Primavera - Rosana e a
obrigatoriedade de sua apresentacdo ao 6érgao ambiental competente, em
atendimento as condicionantes da referida Licengca Ambiental de Operacgao.

Cartas 71280-08-CTA-0514/2023 e 71280-08-CTA-0661/2024 e Licenca de
Operagdo n° 1642/2022 evidenciando, respectivamente, o envio dos relatérios
periddicos de gestdo ambiental do empreendimento da LT 440 kV Ilha Solteira -
Trés Irmdos e a obrigatoriedade de sua apresentacdo ao 6rgdao ambiental
competente, em atendimento as condicionantes da referida Licenca Ambiental de
Operagao.

Cartas CT/EM/163/2022 e CT/EM/0392/2024 e Licenga de Operagao n°® 2541/2020
evidenciando, respectivamente, o envio dos relatdrios periddicos de gestdo
ambiental (bienal e anual) do empreendimento LT 345 kV Piratininga II -
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Projeto Documento

Bandeirantes e a obrigatoriedade de sua apresentacdo a CETESB, em atendimento
as condicionantes da referida Licenca Ambiental de Operacao.

Carta 71290-08-CTA-0927/2024 e Licenga de Operacgao n° 57/2023 evidenciando,
respectivamente, o envio do Relatdrio Técnico Anual de acompanhamento dos

Interligacdo programas ambientais do empreendimento Tridngulo Mineiro e a obrigatoriedade
Elétrica Riacho de sua apresentagdo periddica ao 6rgdo ambiental competente, em atendimento
Grande S.A. as condicionantes da referida Licenca Ambiental de Operacgdo. Além disso, 19, 29,

30, 40 e 50 Relatdorio Quadrimestral de Acompanhamento das Exigéncias da
Licenca de Instalagdo vigente para o empreendimento.

Documentos de acompanhamento ambiental (relatérios quadrimestrais e
relatérios técnicos associados) evidenciando o monitoramento dos programas
ambientais e o atendimento as exigéncias regulatdérias do empreendimento Serra
Dourada, incluindo a obrigatoriedade de apresentacdo periddica de relatorios
ambientais ao drgdo competente, em atendimento as condicionantes do
licenciamento ambiental do empreendimento.

Serra Dourada

Pareceres técnicos e demais documentos ambientais evidenciando a analise,
acompanhamento e validacdo do atendimento as condicionantes ambientais dos
Reforcos e empreendimentos de reforcos e melhorias (incluindo projetos como Fernao Dias e
Melhorias Porto Ferreira-Ribeirdo), bem como a elaboragdo e apresentacdo de relatorios
ambientais ao 6rgdo competente, em atendimento as respectivas Licencas
Ambientais de Operagao.

Documentos ambientais diversos (incluindo relatérios técnicos, pareceres e
anuéncias institucionais) evidenciando o acompanhamento e a gestdao ambiental
do empreendimento Itatiaia, bem como a obtencdo de autorizacdes de 6rgdos
como unidades de conservacdo, INCRA e IPHAN e a apresentacao de relatoérios ao
6rgao ambiental competente, em atendimento as condicionantes do licenciamento
ambiental do empreendimento.

Itatiaia

Documentos ambientais diversos (incluindo relatérios técnicos, comunicacdes
formais - CT/EM - e registros de acompanhamento especificos das unidades
Piraqué MG e Piraqué ES) evidenciando o monitoramento e a gestdo ambiental dos
empreendimentos IE Piraqué, bem como a elaboracdo e apresentacdo periddica

Interligacéo
Elétrica Piraqué

S.A. L . ~ _ . . R
de relatoérios e informagdes ao 6rgao ambiental competente, em atendimento as
condicionantes do licenciamento ambiental dos empreendimentos.

Documentos ambientais diversos (incluindo pareceres técnicos, processos

administrativos, como o Processo SEMIL.032472/2024-09, autorizacdes de

Interligagdo supressdo de vegetacdo (ASV) e demais registros de acompanhamento)
Elétrica Jacaranda | evidenciando o licenciamento ambiental, a obtengdo de autorizagcGes especificas e

S.A. o0 monitoramento das condicionantes do empreendimento IE Jacaranda, bem como
a interface com dérgdos ambientais e reguladores competentes, em atendimento
as exigéncias do processo de implantagdo do empreendimento.

Fonte: Elaborado pela ERM
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ANEXO II - LISTA DE VERIFICACAO INDEPENDENTE

ANEXO II - LISTA DE VERIFICACAO INDEPENDENTE

O quadro a seguir esquematiza os documentos que foram verificados pela ERM no processo de
verificagdo do Framework.

i

=7

7)

-

N

Relatério de Impacto Green Bond

Demonstragdes Financeiras auditadas

Licencas, Autorizagdes, Certificados,
Cartas de/para 6rgaos ambientais,
Requerimentos de Renovacao de
Licencas de Operagdo

Relatérios de acompanhamento das

condicionantes ambientais auditados

Cartas ao Agente Fiduciario

Escrituras da 183, 192 e 202 Emissoes

N

S EERM

QUADRO 5 - DOCUMENTOS VERIFICADOS PELA ERM

Informacao

2025

Release de Resultados

Conclusodes

Documento ndo auditado externamente contendo
indicadores de alocacdo dos recursos das oito emissdes
baseadas no Framework de acordo com os projetos
elegiveis da Isa Energia Brasil.

Documento publico com informacGes financeiras das
operagoes da Isa Energia Brasil utilizado para assegurar
as alocacdes dos recursos captados.

Documento auditado externamente e publico com
informagdes financeiras das operagdes da Isa Energia
Brasil utilizado para assegurar as alocagbes dos recursos
captados.

Documentacdes emitidas e/ou enviadas aos Orgaos
ambientais competentes, analisados para assegurar a
situacdo regulamentar dos empreendimentos da Isa
Energia Brasil financiados pelos recursos verdes
captados.

Relatérios especializado por terceira parte para
acompanhar as condicionantes ambientais estabelecidas
pelo licenciamento ambiental dos empreendimentos.

Cartas enviadas ao Agente Fiducidrio comprovando as
devidas alocagdes dos recursos captados pela Isa Energia
Brasil nos projetos elegiveis.

Escrituras da emissdo contendo as informagoes,
descricbes e determinagbes para a oferta, captacdo e
alocagdes dos recursos do instrumento financeiros.

Fonte: Elaborado pela ERM
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ANEXO III - METODOS

O Relatério de Verificacdo de Framework anual da ERM é baseado em uma metodologia
proprietaria, fundamentada em standards reconhecidos internacionalmente, como os Green
Bond/Loan Principles (GBP/GLP), Social Bond/Loan Principles (SBP/Loan) e Sustainable Bond
Guideliness. Tal metodologia consiste em uma averiguacdo das caracteristicas do Framework e
as condicionantes de Uso de Recursos, Avaliacao e Selecdo dos Projetos, Gestdao dos Recursos e
Relato.

A metodologia é dividida em cinco componentes principais:

I1.

III.

Iv.

Uso de Recursos: Verificacdo da alocacao dos recursos captados em projetos elegiveis de
acordo com os parametros estabelecidos no Framework por meio de documentos relevantes
das operacoes financeiras.

Avaliacdo e Selecdao de Projetos: Verificagdo dos procedimentos utilizados na escolha dos
ativos e projetos investidos e o alinhamento desses com a estratégia de financiamento do
Framework, além dos beneficios socioambientais esperados.

Gestdo dos Recursos: Verificagdo da maneira como ocorreram as alocagoes, verificagdao da
ocorréncia ou ndao de sobreposicdo de gastos, e verificacdo dos mecanismos financeiros
utilizados para as alocagbes temporarias, garantindo a conformidade com os critérios
estabelecidos pelo Framework.

Relato: Verificagdo do reporte regulares aos investidores e/ou publico em geral, por meio de
relatorios dedicados, detalhando o uso dos recursos, os projetos financiados e os impactos
ambientais e/ou sociais alcangados em um determinado espago temporal, com critérios
definidos no Framework.

Andlise de Controvérsias ESG: Identificacdo e avaliacdo de controvérsias relacionadas aos
aspectos ambientais, sociais e de governanga da Empresa emissora do Framework e das
operacdes financeiras dos projetos associados, com o objetivo de verificar a existéncia de
repercussdes negativas na midia e em portais governamentais, avaliando se a Companhia
adota medidas para mitigar impactos adversos por meio de seus sistemas, politicas e agoes.

CONTROVERSIAS

QUADRO 6 - NIVEIS DE SEVERIDADE RELACIONADOS AS CONTROVERSIAS

Niveis de

Parametro
Severidade

Controvérsias de menor impacto ou com poucos individuos impactados.
Descumpre a lei e/ou impacta negativamente os stakeholders, causando danos de
baixa gravidade. O nivel de dificuldade e/ou custo associado a remediacdo sdo
baixos.

Baixa

Descumpre a lei e/ou impacta negativamente os stakeholders, causando danos de
Moderada gravidade moderada. O nivel de dificuldade e custo associado a remediagdo sao
medianos.

Descumpre a lei e/ou impacta negativamente os stakeholders, tendo causado
danos significativos (em larga escala e/ou alta intensidade). A gravidade do
impacto é alta e o nivel de dificuldade e custo associado a remediacdo sdo altos,
mas ainda existentes.

Severa

117,
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Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, sendo os danos
irremedidveis ou com remediacdo dificil ou custosa. E o nivel mais alto de
severidade, e referem-se os piores cenarios socioambientais possiveis. De modo

Muito severa geral, envolvem impactos milionarios ou bilionarios, e/ou grande repercussao
negativa na opinido publica, e/ou danos permanentes a imagem da empresa e/ou
penalizagbes que colocam em xeque a continuagdo das atividades de uma
companhia.

Fonte: Elaborado pela ERM

QUADRO 7 - NIVEIS DE RESPONSIVIDADE RELACIONADOS AS CONTROVERSIAS

Niveis de

Parametro
Responsividade

Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma controvérsia, ela
Proativa adota medidas que vado além da sua obrigacdo e realiza procedimentos
sistematicos para evitar que o problema ocorrido se repita.

A empresa realiza as agGes necessarias para corregdo dos danos e se comunica

Remediativa
adequadamente com os stakeholders impactados.

A empresa ndo assume responsabilidade na controvérsia, seja por estar
aguardando um julgamento/posicionamento judicial ou por entender que ndo deve
ser responsabilizada pelo ocorrido; e/ou realiza agdes insuficientes para corregao
dos danos; e/ou emite comunicado sem realizagao de agdes corretivas.

Defensiva

- . N&o ha qualquer agdo ou comunicacdo (publica ou retorno para a ERM) da empresa
Nao-responsiva . , .
em relagdo a controvérsia.
Fonte: Elaborado pela ERM
e NIVEIS DE ASSEGURACAO DO RELATORIO

QUADRO 2 - NIVEIS DE ASSEGURAGAO

Niveis de

~ Parametro
Asseguracao

Uma avaliagdo na qual o risco de uma asseguracgao é aceitavelmente baixo dentro

Razoavel das circunstancias do engajamento realizado. A conclusdo é expressa de uma
forma que transmite a opinido do profissional sobre o resultado da avaliagdo em
relacdo aos critérios observados.

Uma avaliagdo na qual o risco de asseguracdo do engajamento realizado é maior
do que para um nivel de asseguracdo razoavel, porém ainda assim capaz de
embasar os principais argumentos utilizados na analise.

Fonte: Elaborado pela ERM

Limitado
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A ERM TEM MAIS DE 160 ESCRITORIOS NOS SEGUINTES PAISES E TERRITORIOS EM TODO

O MUNDO

Argentina
Australia
Bélgica
Brasil
Canada
China
Coléombia
Franca
Alemanha
Gana
Guiana
Hong Kong
India
Indonésia
Irlanda
Italia
Japao
Cazaquistao
Quénia
Malasia
México

Mocambique

2
=
S

ERM

=

Paises Baixos
Nova Zelandia
Peru

Pol6nia
Portugal
Roménia
Senegal
Cingapura
Africa do Sul
Coreia do Sul
Espanha
Suica

Taiwan
Tanzania
Tailandia

EAU

Reino Unido
EUA

Vietname

ERM Brasil

Avenida Luis Carlos Berrini,
n°105 - Edificio  Thera
Corporate, c¢j 171 - Cidade
Moncdes - Sao Paulo - Estado
de Sao Paulo.

www.erm.com
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