NUINVEST CORRETORA DE VALORES S.A.
MANUAIS/PROCEDIMENTOS TECNICOS

MANUAL DE RISCO

NuU

Efetivo: [01/07/2022]

Ultima revisdo: [22/09/2022]

Resumo

Em observacdao as melhores praticas de mercado, a Nu Invest Corretora de Valores SA
(Nulnvest) definiu seu Manual de Risco, que estd adequado para suas operagdes e a
complexidade de seus produtos.

O presente manual visa apresentar as metodologias de gerenciamento de riscos e os
procedimentos operacionais visando dar transparéncia dos produtos e servicos oferecidos aos
nossos clientes.
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1. Introducdao e Abrangéncia

O Manual de Risco tem como objetivo apresentar as metodologias de gerenciamento de riscos
e os procedimentos operacionais visando dar transparéncia dos produtos e servicos oferecidos
a0s nossos clientes.

Para fins da aplicagdo deste Manual, a empresa do Nubank abrangida é a Nulnvest Corretora
de Valores S.A. (“Nulnvest”), podendo contemplar também outras entidades do grupo a
medida que o Nubank amplie seu escopo de atuagdo com novas empresas, produtos e
servicos.

2. Publico Alvo

As diretrizes deste manual devem ser observadas por todos os investidores em geral de varejo
cujas operacoes sejam realizadas através da Nulnvest.

3. Administracao de Risco

A area de risco da Nulnvest monitora a exposicdo das carteiras de seus clientes e conta com
profissionais treinados e certificados que possuem autonomia operacional dentro dos limites
das diretrizes de risco, além do poder decisério para ajustar a posicao de clientes com
exposicao elevada, conforme predisposicdo prevista no Contrato de Intermediacdao, ao qual os
clientes aderem no primeiro acesso apos a abertura de conta.

De forma a garantir que o nivel de exposicdo ao risco seja menor que as suas garantias, a
Nulnvest possui uma estrutura sistémica que mensura e controla as exposicdes de risco dos
clientes. O sistema de risco controla o risco direcional das posicdes em relagao ao valor das
garantias para as operagoes alavancadas e o risco de insolvéncia de cada cliente.

3.1 Horarios de Negociacao

Somente serdo recebidas ordens durante os horarios regulares de funcionamento dos
mercados administrados pela B3 que podem ser acessado através do site:
https://www.b3.com.br/pt br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e

-traders/horario-de-negociacao/acoes/

Os clientes da Nulnvest poderdo agendar suas ordens na B3 para Agdes, Fundos Imobiliarios,
BDRs e Fundos de Indice (ETFs) mesmo fora do hordrio de negociacdo. As ordens serdo
enviadas no préximo dia util, sendo enviadas no inicio do leilao de abertura ao preco
determinado previamente pelo cliente.

Enquadramento de Conta — O cliente que estiver carregando posicao, com saldo negativo e/ou
desenquadrado em algum produto, podera ser notificado por e-mail pela manha para realizar o
enquadramento (recomposicdao de garantias, envio de recursos ou redugao de posicao). Caso o
cliente ndo se enquadre, a area de risco podera realizar o enquadramento até 1 hora para o
término do pregao regular ou a qualquer momento quando tiver risco de insolvéncia.

3.2 Envio de Recursos

As transferéncias via TED diretamente para sua conta Nulnvest sdo disponibilizadas assim que
a confirmacdo do crédito for efetivada. Isso pode demorar de 20 (vinte) minutos a 2 (duas)
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horas para serem sensibilizados como saldo pela area de risco. Sendo assim, o cliente deve
sempre verificar seu saldo antes de iniciar ou permanecer posicionado em uma operagao.

3.3 Definicao do Limite Operacional

O Limite Operacional (LO) é um valor que tem por finalidade permitir que um cliente realize
suas operagbes com base em um Unico valor calculado a partir de posicdes em custddia e saldo
em conta corrente do cliente, sem interferéncia de outras contas do mesmo cliente.

LO = Saldo total cc — Bloqueios + L&P — Custos + Limite Alavancagem — Margemrequerida

Onde,

Limite Operacional (LO), é o limite disponivel (valor) para a abertura de novas posigoes;

Saldo total cc, é o saldo financeiro em conta corrente projetado incluindo as movimentacdes
financeiras do dia;

Blogueios, é o somatdrio dos valores bloqueados a serem debitados futuramente na conta
corrente;

L&P, sdos os valores de lucro e prejuizo ndo incorporados aos valores dos ativos;

Custos, é o valor custos operacionais;

Limite Alavancagem, é o valor calculado baseado na custddia elegivel para os clientes que
aderiram aos produtos de alavancagem;

Margem Requerida, é a soma dos valores da margem requerida de cada operagdo.

Em razdo dos diferentes prazos de liquidacdo, é preciso dividir o limite operacional (LO) em trés
limites:

3.3.1 Limite Resgate

Valor disponivel para resgate de conta corrente, considera o saldo inicial (contemplando as
movimentacoes do dia + saldos bloqueados), o fluxo de liquidagao para os préoximos dias (D1 e
D2), o valor financeiro utilizado como margem de garantia, valor de lucro / prejuizo e ordens
de compra abertas.

3.3.2 Limite Opgoes

O limite para compra de opgoes (Call e Put) deve considerar o saldo inicial (contemplando as
movimentacdes do dia + saldos bloqueados), o valor financeiro para D1, o fluxo de liquidacao
para os proximos dias (D2), o valor financeiro utilizado como margem de garantia e ordens de
compra abertas.

3.3.3 Limite Acoes

O saldo disponivel para compra de acdoes deve considerar o saldo inicial (contemplando as
movimentacdes do dia + saldos bloqueados), o fluxo de liquidagao para os préoximos dias (D1 e
D2), o valor financeiro utilizado como margem de garantia e ordens de compra abertas.
Importante notar que o fluxo de liquidagdo futura sé pode considerar saldos positivos que
precederem saldos negativos cuja soma resulte num valor negativo.
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3.4 Chamada de Margem

A chamada margem € a solicitacdo de garantia de um valor definido pela B3 para ser
depositado em dinheiro ou ativos pelo cliente para as posicdes em aberto. Para cada operacao
ha um valor minimo a ser depositado, sendo que esta chamada de margem ( “Margem
Requerida”) é realizada diariamente, com base nas posicdes de fechamento do dia anterior, ou
seja, apos a alocagdo de todos os negdcios realizados.

A cobertura da chamada de margem deve ser realizada no intraday sempre que solicitado pela
B3 e, no caso daquelas apuradas apdés a compensacdo das operagdoes do dia, no dia util
seguinte, dentro da grade horaria para depdsito de garantias ou da janela de liquidacao.

Quando o cliente fecha uma posicdo que teve uma chamada de margem, esse valor sera
devolvido ao cliente, pois o requerimento de margem servia para garantir o encerramento da
operacao. Para as operacOes liquidadas de BTC a devolucdo do dinheiro ocorre em D+2, ou
seja, no dia que a acgdo liquida na conta do cliente. J& para o lancamento de opgoes, a
devolucdo do dinheiro acontece em D+1.

E importante observar que a chamada de margem exigida Nulnvest para operacdes
alavancadas ocorre em momentos diferentes da exigéncia feita pela B3 e em valores
diferentes, que podem ser maiores ou menores do que o exigido pela B3.

3.5 Garantias

Para operagbes com margem da B3, o cliente deve ter garantias suficientes para cobrir a
chamada de margem. Se o valor depositado como garantia for insuficiente para cobrir a
margem exigida, podem ser exigidas garantias adicionais para cobrir o risco de liquidacdo de
posicGes. A margem deverd ser depositada em dinheiro ou poderd ser substituida por
depésitos de outros ativos a critério da Bolsa.

Os ativos elegiveis aceitos pela b3 como garantia pode ser acessado através do site:
https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/compensacao-e-liguidacao/clearing/adminis
tracao-de-risc ranti rantias-aceit

Os ativos elegiveis aceitos na Nulnvest como lastro para a margem requerida pela B3 sdo:

AcOes - A garantia é composta com base no prego do ativo, onde é aplicado um fator de
desagio.

Titulos Publicos - A garantia é composta com base no preco de fechamento ativo, onde é
aplicado um fator de desagio.

Dinheiro - A garantia € composta com base no fluxo de caixa do cliente que leva em
consideracao o periodo até D+2, o valor financeiro das ordens de compras abertas e bloqueios
futuros.

A area de risco definiu que ndo serdo aceitos como garantia os seguintes instrumentos: ativos
de renda fixa de emissdo privada (CDBs, titulos bancarios), CRI, CRA, LCI, LC, LCA,
debéntures, RDB e fundos de investimentos. Vale ressaltar que esta lista pode ser revisada a
qualquer momento pela area de risco, sem aviso prévio.
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A garantia serd atualizada ao longo do dia considerando a variacdo no preco dos ativos,
custédia e do financeiro. Os desagios sdo determinados pela area de risco e podem ser
alterados a qualquer momento, sem aviso prévio.

4. Operacoes Permitidas Alavancadas

Sdo operagdes em que a exposicdo financeira ou risco de perdas financeiras é superior ao

patrimbénio empenhado, ou aquelas que, por esséncia, possuem natureza alavancada, como:
termo, alavancagem de agdes, empréstimo de agdes (tomador) opgao e futuro.

4.1 Definicoes

As definicbes de limite Operacional e patrimonio para os produtos de Margem reduzida de BMF
e Alavancagem Bovespa estdo descritas abaixo.

4.1.1 Limite Operacional

Para a abertura de novas posicoes o limite operacional (LO) é calculado:

LO = Saldo total cc — Bloqueios + L&P — Custos + Limite Alavancagem — Margem requerida

Onde para o célculo do Limite de Alavancagem sdo aceitos Titulos Publicos e acdes aceitas

como garantia na B3. Para ambos os produtos sdo aplicados desagios conforme politica da area
de risco.

4.1.2 Patrimonio

A Nulnvest considera como patrimdnio elegivel para lastro com o intuito de avaliar lucros ou
prejuizos os seguintes ativos/passivos:

Patrimoénio = Saldo total cc — Bloqueios + L&P — Custos + Ag¢des + Titulos Publicos (liquidados) + Garantia Dinheiro Depositada na B3

Vale destacar que os ativos concedidos em garantia de CCB (cédula de crédito bancario) para
“EasyCred” serdao descontados do limite de alavancagem bem como do seu patrimonio.

Os custos da B3 (emolumentos etc.) e corretagem (tanto da zeragem compulsdria quanto das
operagOes normais) poderao ser somados ao valor da perda patrimonial.

4.1.3 Patrimonio Alocado De BMF

O cliente Nulnvest pode efetuar a Alocacdo de Patrimoénio exclusivamente para as operacoes
de BMF através do site. O limite maximo para alocacao é de 70% do limite operacional.

4.2 Margem Reduzida BMF

Os clientes da Nulnvest podem realizar operagoes alavancadas em futuros de doélar e indice
Ibovespa. Para isso, basta que o cliente faca adesdo ao termo de “Opgdes e Futuros” no site e
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possua limite operacional (LO) suficiente para cobrir o valor da margem necessaria para estas
operacoes.

Seguem abaixo as margens minimas exigidas por contrato para negociagdo de BMF:

Margem por

Contrato

Mini-Délar (WDO) R$ 150,00
Mini-indice (WIN) R$ 100,00
Futuro de Ddlar (DOL) R$ 750,00
Futuro de Indice (IND) R$ 500,00

Os valores das margens por contrato poderdao ser também consultados na pagina:
https://www.nuinvest.com.br/espaco-trader.html
Vale lembrar que as margens poderdo ser alteradas pela area de risco sem aviso prévio.

4.2.1 Horarios de Negociacao

O cliente pode operar com margem reduzida até 10 minutos para o término do pregdo regular,
apos esse horario serd exigida a margem integral da B3 para as novas posicoes. O
encerramento de posicGes devera ser realizado pelo cliente e, faltando 10 minutos para o
término do pregao regular, podera ocorrer encerramento de posicdo compulséria pela area de
risco.

Podem existir situagdes sistémicas, de mercado, de estresse de mercado que fagam com que a
corretora antecipe o horario de zeragem dos clientes, mas essa antecipacdo é usada apenas
em casos muito pontuais, ndao sendo caracterizada pratica didria. E os horarios
preestabelecidos podem ser alterados, conforme politica e metodologia da area de Risco.

4.2.2 Zeragem Automatica de BMF

Caso o cliente apresente durante o pregao projecdao de perda igual ou superior a 70% (setenta
por cento) do seu patrimonio (definido em 4.1.2), o setor de risco da corretora a qualquer
momento e independentemente de aviso prévio poderd executar em nome dele, total ou
parcialmente, as operagbes opostas aquelas abertas. Caso o patrimoénio alocado (definido em
4.1.3) seja inferior a 70% (setenta por cento) do seu patrimonio, ao atingir o valor alocado em
perdas o cliente terd sua operacao do intraday revertida e ordens em aberto canceladas.

Apos o inicio do processo de zeragem compulséria, 0 mesmo ndo podera ser interrompido e,
devido a volatilidade do mercado, o percentual de perda patrimonial podera oscilar para mais
ou para menos ao seu término. Importante ressaltar que essa € uma prerrogativa da corretora
e ndao uma obrigagao, portanto, o cliente deve zelar pelo monitoramento de sua situagao na
corretora.

A zeragem compulsdria de fechamento acontece quando o cliente ndo zera sua posicdo
alavancada até o horario limite determinado e ndo possua garantia suficiente para manter sua
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posicao (incluindo as ordens em aberto) para o dia seguinte. Nesses casos, o sistema
cancelara as ordens em aberto (caso existam) e em seguida disparara uma ordem a mercado
para liquidar as operacdes abertas no dia.

4.3 Alavancagem BOVESPA

A Alavancagem Bovespa é um limite operacional disponibilizado para o cliente operar e que
possibilita o investidor a comprar ou vender a descoberto em operagdes Day Trade. Para a
liberagdo da Alavancagem Bovespa é necessario que o cliente faca adesdo ao produto “Compra
e Venda a Descoberto”.

Sé poderdo ser realizadas operagdes com os ativos autorizados pelo departamento de risco e
as operacdOes deverdo respeitar os niveis de alavancagem individuais visualizados na tabela
"Lista De Alavancagem".

h : i .nujinvest.com.br/h -br/articl 11 45774-0- -%C3%A9-a-Alavan
m-Bovespa? ga=2.173641259.968628849.1663775985-387796458.1663074393

4.3.1 Horarios de Negociagdo

O cliente pode operar alavancado, ou seja, abrir ou zerar posicdes assumidas até 5 minutos
antes do inicio do leildo de fechamento. Apds esse horario, o limite para novas operacdes sera
bloqueado e ele ndo poderd mais realizar a zeragem por conta propria.

SolicitacGes que devem ser feitas pelo cliente até 30 minutos antes do call de fechamento e
que estardo sujeitas a aprovacao:

Carrego de Posicdo Vendida mediante disponibilidade de aluguéis no BTC;
e Solicitacdo de Carrego de Posicdo Vendida para liquidacdo de Termo;
e Solicitacdo de Carrego de Posicao Comprado para liquidacao de BTC;
e Solicitacao de Carrego de Posicao Comprada mediante financeiro retido na B3 disponivel
para devolugao;
e Solicitacdo de Carrego de Posicao Comprada mediante financeiro proveniente de Venda
de Tesouro Direto efetuado no préprio dia.

Observacao: os horarios preestabelecidos podem ser alterados, conforme politica e
metodologia da area de Risco.

4.3.2 Zeragem Compulsoéria da Alavancagem Bovespa

Caso o cliente apresente, durante o pregdo, projecdo de perda igual ou superior a 70%
(setenta por cento) do seu Patriménio (definido em 4.1.2), a area de Risco da Nulnvest a
qualquer momento e, independente de aviso prévio, podera executar em nome do cliente total
ou parcialmente as operagbes opostas aquelas abertas no dia. Todas as ordens inseridas no
dia e com o status "em aberto" serdo canceladas.

A zeragem compulsdria no fechamento acontece quando o cliente ndo zera sua posicdo
alavancada até o limite determinado e caso ndo tenha manifestado a intencdo de carregar sua
posicdo desde que aprovado pela area responsavel. Nesses casos, o sistema cancela todas as
ordens em aberto inseridas no dia (caso existam) e, em seguida, dispara ordens de reversao

de todas as posicdes abertas no dia.
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Seguindo o procedimento da B3 em leildes de encerramento, o sistema de Risco da Nulnvest
colocara ordens tipo MOC (preco de abertura) e as executara no Leildo de Encerramento. A
corretora se reserva ao direito de, em casos excepcionais, efetuar a zeragem no after market
e, em ultimo caso, na abertura ou durante o pregao subsequente.

Importante ressaltar que essa é uma prerrogativa da corretora e ndo uma obrigacdo, portanto,
o cliente deve zelar pelo monitoramento de sua situacdo na corretora. por se tratar de
operacgOes altamente alavancadas, conforme as condigcdes de mercado (liquidez, volatilidade,
leildes, fatos relevantes etc.) existe a possibilidade do prejuizo superar o valor do patrimonio
do cliente. A corretora ndo se torna responsavel pela insolvéncia do cliente, que deve agir para
regularizar sua conta o quanto antes.

4.4 Opcoes de Acoes (CALL E PUT)

O cliente podera operar Opgbes de Compra (Call) e Opgbes de Venda (Put) na Nulnvest. E
permitido realizar operagGes travadas, de compra/venda ou venda descoberta. Para tanto é
necessario que tenha Limite Operacional para cobrir a margem requerida e os custos
operacionais.

4.4.1 Exercicio Automatico de Opcoes

O exercicio é realizado automaticamente pela B3 na terceira sexta-feira de cada més e se
feriado passa a ser o dia util anterior. Caso o cliente seja Titular de uma opcdo (CALL e/ou
PUT) e decida ndo exercer sua posicdo (Contrary Exercise), ele devera informar através do
atendimento até as 17:30h do dia do vencimento de cada opcdo.

O exercicio automatico ocorre para opgdes com prego de exercicio que apresentarem ao menos
R$ 0,01 de lucro em relacdao ao fechamento da agdo (ativo-objeto) sem considerar custos
operacionais e Opcdes fora do dinheiro podem ser exercidas, mediante autorizacdao da B3.
Maiores informacOes podem ser encontradas no site da b3.

https://www.b3.com.br/data/files/82/A3/50/AE/816D87107016CC87AC0O94EA8/Exercicio%20A
utomatico%20de%200pcoes%20-%200%20gue%20muda.pdf?csrt=10092658672849719821

Importante destacar que, ordens executadas por meio da area de Risco (Zeragem
Compulséria) sera aplicada taxa de corretagem de 0,5% sobre o volume negociado mais
R$25,21, com valor minimo de R$50,00.

4.4.2 Horarios de Negociacao
As opgdes podem ser negociadas no dia do vencimento, até as 16h. O exercicio manual ocorre
a partir de D+1 da negociacdo para opgoes de estilo americano e, no dia do vencimento, até

1h antes do término da sessdao de negociagdo das opgbes americanas e europeias. O exercicio
automatico ocorrera apds o pregdo regular e apods isso, terdo 30 minutos de After Market.

4.4.3 Regras de Validagdao Para o Exercicio Automatico

Abaixo as regras de validacdo para o Exercicio Automatico das posigoes titulares.
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4.4.3.1 Definicoes
Resultado Projetado do Exercicio (CALL) = (Prego de Fechamento do Ativo - Strike) X Quantidade

Resultado Projetado do Exercicio (PUT) = (Strike — Prego de Fechamento do Ativo) X Quantidade

Percentual de Risco do Valor do Exercicio = Alfa% * Quantidade X Strike
Quantidade do Exercicio por Diferenca = Quantidade do Exercicio - Quantidade a Vista
Onde,
Alfa% = 1% (esse percentual pode ser alterado pela area de Risco sem aviso prévio

dependendo das condigdes de mercado)

4.4.3.2 Clientes Comprados em Call

O cliente que tiver saldo em conta corrente suficiente para cobrir o valor do exercicio das
opgcoes, serao exercidos automaticamente independentemente do valor do Resultado Projetado
do Exercicio (CALL).

Ja os clientes que ndo possuirem saldo em conta corrente suficiente para cobrir o valor do
exercicio, serdo avaliados pelo Risco, conforme os critérios a seguir:

e As posicoes que tiverem Resultado Projetado do Exercicio (CALL) menor do que
R$100,00 (cem reais), irao para o Contrary Exercise. Os clientes que quiserem exercer
essas posicoes deverdo entrar em contato antes das 15h para solicitar o Exercicio por
diferenca;

e As posicbes que tiverem Resultado Projetado do Exercicio (CALL) maior ou igual a
R$100,00 passardo pela seguinte validagao;

0 Se o Patrimonio (definido em 4.1.2) somado ao Resultado Projetado do Exercicio
(CALL) for menor do que o Percentual de Risco do Valor do Exercicio, enviaremos
o Contrary Exercise. Os clientes que quiserem exercer essas posicdoes deverao
entrar em contato antes das 15h para solicitar o Exercicio por diferenga;

o0 Se o Patrimonio (definido em 4.1.2) somado ao Resultado Projetado do Exercicio
for maior do que o Percentual de Risco do Valor do Exercicio, a posicdo sera
exercida automaticamente.

4.4.3.3 Clientes Comprados em Put

Os clientes da Nulnvest que tiverem custddia disponivel para cobrir a quantidade do exercicio
serdo exercidos automaticamente, independente do Resultado Projetado do Exercicio (PUT).
Caso o cliente ndo possua custddia disponivel para cobrir a quantidade total do Exercicio serdo
avaliados pelo Risco, conforme os critérios a seguir:

e Se o Patrimonio (definido em 4.1.2) somado ao Resultado Projetado do Exercicio (PUT)
for menor do que o Percentual de Risco do Exercicio multiplicado pela Quantidade do
Exercicio por Diferenca multiplicado pelo Preco de Fechamento, enviaremos para o
Contrary Exercise. Os clientes que quiserem exercer essas posicoes deverao entrar em
contato antes das 15h para solicitar o Exercicio por diferenga;

e Se PatrimoOnio (definido em 4.1.2) somado ao Resultado Projetado do Exercicio for
maior do que Percentual de Risco do Exercicio multiplicado pela Quantidade do Exercicio

Termo de Confidencialidade - Este documento e seu conteldo estdo sujeitos a confidencialidade, ndo podendo ser total ou
parcialmente copiado, transcrito ou replicado sem a permisséo por escrito.



por Diferenca multiplicado pelo Preco de Fechamento, a posicdo sera exercida
automaticamente;
e Clientes que ndo tiverem posicao a vista, passarao pela seguinte validagdo:

o Se o Resultado projetado do Exercicio (PUT) for menor do que R$100,00, a
posicdo serd encaminhada para o Contrary Exercise. Os clientes que quiserem
exercer essas posigoes deverdao entrar em contato antes das 15h para solicitar o
Exercicio por diferenca;

o Se o Resultado projetado do Exercicio (PUT) for maior do que R$100,00 e o
Patrimonio (definido em 4.1.2) somado ao Resultado Projetado do Exercicio
(PUT) é menor do que o Percentual de Risco do Valor do Exercicio, a posicao
sera encaminhada para o Contrary Exercise. Os clientes que quiserem exercer
essas posicoes deverdo entrar em contato antes das 15h para solicitar o
exercicio por diferenga;

0 Se o Resultado projetado do Exercicio (PUT) for maior do que R$100,00 € o
Patriménio (definido em 4.1.2) somado ao Resultado Projetado do Exercicio
(PUT) é maior do que o Percentual de Risco do Valor do Exercicio, a posicao sera
exercida automaticamente.

4.4.4 Posicoes Exercidas

Os clientes que tiverem posicdes exercidas automaticamente e que ficarem com o saldo
negativo (incluindo ordens de compra em aberto) e/ou custddia negativa, terdo até 10 minutos
do inicio da negociacdo do after market da data do Exercicio para regularizar sua posigao.

A zeragem compulséria dos clientes que tiveram posigdes exercidas automaticamente acontece
depois de 10 minutos do inicio da negociacdo do after market pela area de Risco da corretora
quando o cliente ndo regularizar sua posicdo e caso nao tenha manifestado a intencdo de
carregar sua posicdo, desde que aprovado pela area responsavel.

Nestes casos, o0 sistema dispara ordens a mercado, revertendo todas as posicOes exercidas
automaticamente e sera efetuado a cobranga de corretagem variavel sobre essas ordens.

A corretora se reserva ao direito de, em casos excepcionais, efetuar a zeragem na abertura ou
durante o pregdo subsequente. Importante ressaltar que essa é uma prerrogativa da corretora
e ndao uma obrigagao, portanto, o cliente deve zelar pelo monitoramento de sua situagao na
corretora.

Caso o cliente tenha saldo retido na garantia da B3 ou Titulo do Tesouro Direto que esta
bloqueado gerando garantia, para utilizar este valor, serd necessario entrar em contato no dia
do Exercicio para que sua posicdo ndo seja zerada compulsoriamente pelo setor de Risco. O
contato deve ser feito até o fim do pregdo regular. Os horarios preestabelecidos podem ser
alterados, conforme politica e metodologia da area de Risco.

Ressaltamos ainda que, ordens enviadas pelo App Nulnvest ou pela plataforma para Iniciantes
via Portal s6 serdo acatadas dentro do Pregdo Regular. Ordens enviadas no after market
através dessas plataformas serdo agendadas para o proximo dia util, sujeitas a serem zeradas
pelo Risco.

4.5 Subscricao e IPO
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Para efetuar uma reserva de subscricdo ou de IPO, estd condicionado ao saldo da conta
corrente do cliente ao término do periodo de reservas corresponder a 100% do saldo financeiro
da solicitagdo, ou seja, ndo é permitido efetuar uma reserva de forma alavancada utilizando
patrimonio. Em casos especiais, caso a corretora decida aceitar demais garantias para as
reservas, os clientes serao avisados previamente. Clientes com saldo em conta corrente para
atender parcialmente seu pedido, terdo seu pedido totalmente cancelado.

Clientes com mais de uma solicitacdo, devem manter 100% do valor solicitado em conta
corrente. No caso de nao ter dinheiro suficiente para todas, as solicitacbes serdo aceitas
conforme por ordem de reserva.

4.6 Controle de Exposicao Pré-Negociagao

Todos os clientes da Nulnvest possuem limites de exposicdo diaria e de valor financeiro por
ordem e instrumentos cadastrados na ferramenta do Line EntryPoint (“Line 5.0”) da B3.

O LINE 5.0 é uma ferramenta integrada a plataforma de negociagdo (PUMA) que permite aos
participantes de negociacdo estabelecerem limites de pré-negociacdo e acompanharem o0s
comitentes operando nos mercados administrados pela B3, independentemente da forma de
acesso.

A area de risco controla diariamente as métricas de risco do Line Clearing como SFD (Saldo
Financeiro Diario), SDP (Saldo Devedor Potencial), Risco e SPI (Saldo Potencial por
Instrumento). A cada envio de ordem, o sistema de Risco verifica se a exposicao do cliente no
dia esta dentro dos limites cadastros no Line para cada instrumento. Se sim, a ordem segue
para o ambiente de negociagdo, caso contrario, a ordem é rejeitada. Para maiores informagoes
sobre a ferramenta, segue o Link no site da B3:

h

A area de risco estabelece limites de TMOC/TMOV (Tamanho Maximo da Oferta de Compra e
Venda) para os ativos negociados na Nulnvest de forma a mitigar um possivel erro operacional
de seus clientes. Assim, caso o cliente deseje enviar uma ordem com o valor acima do limite
estabelecido, a ordem devera ser dividida em mais de uma respeitando o limite maximo por
boleta.

Os limites de Bovespa e BMF estao definidos abaixo:

Tamanho Maximo

de Ordem

Agbes / BDRs / ETFs / FIIs R$ 1.000.000,00

Opcoes de Agdes R$ 500.000,00
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https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/gestao-de-risco/line-5/line-trading/

Tamanho Maximo

Ativos de Ordem Limite de Posicao
Mini-Délar (WDO) 800 400
Mini-indice (WIN) 1.000 500

Futuro de Dolar (DOL) 160 80
Futuro de Indice (IND) 200 100

Vale ressaltar que a drea de risco pode alterar o limite cadastrado a qualquer momento sem
aviso prévio. Essa alteracdo pode ser feita durante o horario de negociacdo, incluindo o ajuste
do limite de um ativo com base nas condigdes do mercado ou conforme necessario.

4.7 Monitoramento de Posicao e Liquidacao Compulsoria

A Nulnvest, através das suas plataformas de negociagdo, oferece aos clientes a possibilidade
de monitorizar os seus limites de risco com base nas suas posicOes. Paralelamente, os clientes
devem ainda monitorizar os lucros e prejuizos de cada operagdo em aberto €, se necessario,
aportar na Nulnvest o adicional de garantia exigida, procurando sempre manter o risco da sua
carteira igual ou inferior a 100% do Patriménio.

Os clientes com perda patrimonial maior ou igual a 70% (setenta por cento) sao classificados
como investidores com risco de insolvéncia. Os mesmos, sdo monitorados pela area de Risco e
conforme a evolugdo patrimonial, podera ter a sua posicao enquadrada, reduzindo a exposicao
da sua carteira ao limite de garantias exigidas. Abaixo a Nulnvest define os seguintes perfis de
clientes:
e Cliente Saldo Devedor - Cliente com saldo devedor em conta corrente hd mais de um
dia.
e C(liente Desenquadrado - Cliente com margem requerida superior aos ativos que geram
garantia.
e Cliente Insolvente - Cliente cujo Patrimonio esteja negativo.

Os clientes ao atingirem uma perda patrimonial maior ou igual a 70% (setenta por cento)
terdo suas posicoes intraday liquidadas compulsoriamente pela area de risco. As proximas
zeragens ocorrem quando os clientes atingirem uma perda maior ou igual a 80% (oitenta por
cento) e 90% (noventa por cento).

Importante destacar, que ao iniciar o processo de liquidagdo compulsoria o sistema efetuara o
bloqueio do cliente de forma que esse ndo conseguird enviar ordens durante o processo de
zeragem evitando abertura de posicdo indevida, ao término o cliente serd desbloqueado. A
partir da terceira zeragem (perda igual ou superior a 90%) o cliente permanecera bloqueado
apos a liquidagao compulséria até o envio de novos recursos.

A Nulnvest emitird alertas via e-mail aos seus clientes de forma continua imediata e clara,
indicando a necessidade de acompanhamento mais proximos e efetivo das condigdes de
deterioracdo do seu patrimoénio e a eventual necessidade de novos aportes, além disso serdo
disponibilizadas referidas informagdes no site através do RPA (Regras e Parametros de
Atuacdo) e no Contrato de Intermediacao.

O Cliente recebera os seguintes alertas:
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e Alerta Inicial ("Limite 1”)via e-mail, quando o cliente atingir uma perda patrimonial de
25% no dia;

e Alerta Subsequente (“Limite 2”), quando o cliente atingir uma perda patrimonial de
50% no dia, a partir do qual, e a qualquer momento, a liquidacdo compulséria das
posicdes em aberto detidas pelo investidor podera ocorrer a critério da corretora;

e Alerta da efetivagdo de liquidacdo compulsodria de qualquer posicdo, apos o atingimento
do “Limite 2" e exercicio da faculdade da liquidacdo compulséria pela corretora.

4.7.1 Enquadramento de Saldo Devedor

Os clientes com saldo devedor superior a um dia serdo comunicados por e-mail e devem
regularizar a situacdo com a corretora até 1lhora antes do término do pregdo regular. Caso o
saldo devedor se mantenha, toda ou parte da posicao do cliente sera liquidada para cobrir o
débito da conta. Futuras provisées que afetem o ciclo de liquidagdo podem ser consideradas no
enquadramento do saldo devedor.

Para os clientes com débitos remanescentes apos o processo de enquadramento e sem
nenhuma posicdo em ativos financeiros, ou seja, caso o cliente permaneca insolvente podera
ser incluido no rol de inadimplentes da B3.

A area de risco adota os seguintes procedimentos para o enquadramento por saldo devedor:

e Registro de operagdes opostas a posicao em aberto, a preco de mercado.

e A liquidagdo da posicdao pode ser total ou parcial, limitando-se ao valor do saldo

devedor incluindo o custo pela liquidagao compulsoria.

e Serdo liquidados ativos do patriménio do cliente conforme liquidez do mercado.
Vale ressaltar que, para os casos de saldo devedor por falha de liquidacdo de oferta de renda
fixa e fundos de investimentos, o ativo objeto da oferta podera ser liquidado independente da
lista de prioridades acima descrita. As operagdes de renda variavel executadas pela area de
Risco podem ter a sua cobranca de corretagem classificada como de mesa.

4.7.2 Custos da Liquidacao Compulsoria

A Liquidagdo compulséria tera cobranca de corretagem diferenciada quando realizada pela
Nulnvest. Para o mercado de BMF sera cobrado R$3,50 (trés reais e cinquenta centavos) para
cada minicontrato (WIN / WDO) e R$7,00(sete reais) para cada contrato cheio (IND / DOL).
Para o mercado de Bovespa, serda aplicada taxa de corretagem de 0,5% sobre o volume
negociado mais R$25,21, com valor minimo de R$50,00.

4.8 Revisao e Aprovacao

O presente manual entra em vigor apds sua aprovacao e publicacdo, e ndo se pode justificar
seu descumprimento alegando desconhecimento, no todo ou em parte. Este Manual deve ser
revisado e aprovado pelo responsavel de Risco, o qual deve garantir a exatiddao do conteldo e
pela revisdao periddica do mesmo. Se no decorrer do periodo, houver mudanca de legislagcdo ou
procedimento, o documento devera contemplar a alteracdo.

4.9 Canal de Suporte
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Em caso de duvidas sobre qualquer disposicdo deste Manual, entre em contato com Squad
Risco de Mercado e Liquidez.
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